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 ملخص

تفاام ظ هاامالر ودلاااضخ ودفيااصر  تاا  للاال زفعلاات دبفلااااق فباام تاا و ال ودف  اا  ودراامد  

ود ربات ودرلبعاتو وا امخر وولإصلاحمت ودهعكبعت ودفا  ت ارخ ضفاع خفاظ ود،م اتو وت اض ظ 

ودياالو. ه ااااتد ودفااا و ال اخت ادااام وفتفااامش ت ااامدع  ودرتع اااتو وا ااامخر ل ااا  ت ودفياااصظ 

ٍ  دف اض ع وارامف ودياببعت فبام ود ،مفامت  ب كخ ابالو خون تل اق زرض و فلمخي اام

وديتعفته بملإضمتت ادم ذدكو اوخت اعبام  ودا نضنو لرام ختاح ودلكضلات دف باعا ولإزفام  

لل ودتي اماظ ت  تبمؤ  ودمرض و  فلمخي وفتح زيا  ودب،مداتو واا  فضولاخ ود ممو ولأ

 .جضال ت ت  ا مخر ح ر همالر ودلاضخ ودفيصر 

ام   تضصبت ود فوات ادم ان اعمامت صام و  ودم ا  ودا ود  تا  للال د بات خوفوو لقخوجو

ت  همالر ودلاضخ ودفيصر ه لن جهت اببعتو اخت تا و ال ودف  ا  ودرامد  لخاخ ضفاع 

فااااظ ود،م اااات وتلل اااال ااااا ل ودلاااالٍ اداااام وفتفاااامش ت اااامدع  ودرتع اااات وا اااامخر ل اااا  ت خ

ودفيااصظو لراام اراال اااببوم فباام ود،ب اامت ودف ااالر وود،ب اات ودضااا،م واوخ لاان تباامؤ  ودمرااض 

و  فلاامخيه لاان جهاات ا،لم عااتو ااامارت اااتد وديعمااامت تاا  ت ق ااق و حفعاامؤ  ودم اا ي 

ان افاام ر تصلااعا ودرااضوفخو لراام فااقا ولأجمباا و وجااتس و ااافخرمفوت ولأجمبعااتو وتلياا

و ااااف لوف و  فلااامخي فبااام ودرااا ع ود،ض اااخه ولاااح ذداااكو تااا ن ودملااام  ودرياااف وم دهاااتد 

ولإصااالاحمت ، فرااا  فبااام ودفصاعااا  لااان  رمفاااام ودياااببعتو ضمصااات فبااام ودف ااامت ولأ خااال 

 .تيلفوو
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  ودفأ ا  فب  ان و افرلوف ت  ت،باق زفس تضجهامت  لزاملا ولإصالا  ودم ا ي وودرامد 

ودراا فضم لاان صاام و  ودم اا  وداا ود  تاا  هااخ لماامق للباا  وفاامدر  لف باا  و ااال لمااف ظ 

تيلا فان يعامس  لزاملا وصالا  يعكبا  حيع ا  نفلا ي دلضوزا  ود لاضف تا  جمزا  

و  فلاامخ ودااضؤم و داان ،لماا  و  فلاامخ ودرلاالي ودمفعلاات ودرألضداات لاان  االولا وصاالا  

بعت ديعمااامت صاام و  ودم اا  وتاا  صاام و  ودم اا  وداا ود   ااخ نق اا  لاان حاا ر و راامف وديااب

 ل  لفهم همالر ودلاضخ ودفيصر ه

 : صم و  ودم   ود ود و ودلاضخ ودفيصر و و  فلمخ ودرللي الكلمات المفتاحية
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Abstract 

The phenomenon of stagflation in Egypt has worsened due to a 

focus on austerity measures and structural reforms, which include 

reducing energy subsidies, floating the local currency, and 

increasing taxes. These policies have led to a significant rise in 

the cost of living and inflation rates, without sufficient economic 

growth to offset the negative effects on vulnerable sectors. 

Additionally, the increasing debt burden has forced the government 

to reduce public spending, contributing to economic slowdown and 

higher unemployment rates—key factors in the exacerbation of 

stagflation. 

The study concluded that IMF policies in Egypt have played a dual 

role in the stagflation phenomenon. On the negative side, austerity 

measures, such as reducing energy subsidies and floating the 

currency, have increased living costs and inflation rates, negatively 

affecting the poor and middle classes, and slowing down economic 

growth. On the positive side, these policies have helped bolster 

foreign currency reserves, attract foreign investment, and improve 

resource allocation efficiency, thus enhancing long-term economic 
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stability. However, the sustained success of these reforms 

depends on mitigating their negative impacts, particularly on the 

most affected groups. 

The study emphasizes that continuing to implement the same 

approach of the IMF-supported monetary and fiscal reform 

program, in the context of an unstable and volatile local and global 

environment, as well as the absence of a genuine structural reform 

program that addresses the shortcomings in the national economy, 

will not yield the desired outcomes from IMF reform programs. 

Instead, it will exacerbate the negative effects of IMF policies, 

particularly the phenomenon of stagflation. 

Keywords: International Monetary Fund, stagflation, Egyptian 

economy 
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 مقدمة.

ت االا و  فلاامخ ودرلاالع دفجااالوت جتف اات تاام وداام ظ ووديعمااامت و  فلاامخ،ت 

حاث امزت   و،ت للحبت و زففم  و  فلمخع وامزت ا لا للالا  ااتو  1973لمت فمم 

ودفجاااال ااااض ودفلاااض  لااان ز ااامم ودفص،اااعه ود اااملخو وواااافب ود   بااالولا اااامض ت وو ااااف مزت 

 االاا ودراام  ود لااا  وولأجمباام تاام ودفمرعاات لاان ضاالا   ااضوزان و زففاام  و  فلاامخعو و اا  

ود م  وفتبه بمدمرض %  5خ ادم لم ، مفس وص تل ق ل    زرض للتفح ضلا  تبك ودففلر

ودتدك تظ ودب   ت  للحبات اضالع تيافه ٍ تمفاات و خون ولإزفمجعت ت  ود ،مفمت ودص لعت

 ل الوش وؤماا  دبفمرعات و  فلاامخ،ت لان ضاالا  ودص،اه ودصريااعت بملإضامتت اداام لضوصاابت

 هوديال ت  اعمات و زففم  و  فلمخع وت لعح و افخرمف

و فبم  مم  ت  ودخرمزاممت فاقت ودلهضخ ت  ودرلحبت ولأودم لن فربعت ودفمرعت 

ودبمعات ودفلفعاات ودفاامخر يعكباات ودا نضنو بملإضاامتت اداام ت ق ااق فربعات ودفلااض  زلااض و فلاامخ 

تيااارمت ااااتد ودلهاااضخ ادجااام  ز ااامم ودفص،اااعه ودرلااااقيو وت باااعا خوف ود ،ااامش  وودياااض  

وف ااظ ذدااكو حمت اات ود وداات  و ،اامش ودصاام ود اامم ب ااكخ تاا ف ل و لااح ودفلااض  زلااض ود

فبااام خوفاااام تااا  اخوفر و  فلااامخ ود بااا  ديااارمن وااااف لوف ولأاااا مف وودفاااضوان ودصااامفج و 

ارم تظ ودفلااق فبم تلض خ ودلاممفت لان  ووتل اق ود  ودت ت  ودفضا حو ولمح و حف مف

 .ودضوفخوت ادم و افخرمف ت  ودفلمعح دبفل نل وحلا لللخ 
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لااح وزفهاام  تفاالر ودخرمزاماامت وا و،اات تفاالر ودفياا اممت  ودرلاالع و  فلاامخ ت االا 

لاان ودر ااكلات ف ااظ ض،ااه ودفمرعاات ود ااملبت ودفاا  امزاات  اا  تبمفهاام ودلكضلاات لماات  دب  ناا 

وداتدك ت ا   ا ات ودلكضلات وتبامش  لزاملا لإاملخ دقصالا  و  فلامخي و   و،ت ودخرمزاممت

ااتو ودبلزاملا تل ااق ودفاضوان  وواافه ٍو 1991بم تفم  لح صم و  ودم   ود ودم فامم 

تااااام ودرفجاااااالوت و  فلااااامخ،ت ود بعااااات بملإضااااامتت ادااااام تل ااااااق و ااااااف لوف تااااام ودهعم اااااخ 

و  فلمخ،ت لن ضلا  افم ر تصلعا ودرضوفخ وتللع  وديعمامت و جفرمععت دفلما  

 هوارمف وديببعت دبلزملا ولإصلا  و  فلمخع فبم ودف مت و جفرمععت ودرل وخر ود ضخ

ادم ا امخر ودب،مدات وودف ال فبام ودرا ع ود لاالو لرام ااماظ  وديعمامت اخت اتد

فباام  لزااملا  2016ووت اات للاال تاا  و (Stagflation) تاا  حمداات ودلاااضخ ودفيااصر 

لبعامف خو فو تيارن تلل ال اا ل ودلالٍ  12 لا لن صم و  ودم ا  ودا ود  بيعرات 

لان رااظ  اكخ حاامخ و وزصفاما يعراات ودلمعا  ودرلاالي ب لرام اخي وداا  ووت بااخ خفاظ ودض ااضخ

  هودفيصظح ر ا مخر 

وافرلت ودلكضلت تا  ت،بااق ااتد ولإصالاحمت  ها ٍ تلياان  ا ات و اافخرمف 

و ووتق صم و  ودم   ود ود  فبم تلتاا  تراض ب  2022بلبض  و وجتس فؤوا ولألضو 

لبعاامفوت خو فو وودااتي تياارن ودفلااض  اداام ز اامم ااا ل صاالٍ  3ج ناا  درلاال بيعراات 

ااتد ولإجالو وت  وديعماامت ودم  ،ات دف بااخ ودفياصظ ب اكخ تا ف ل للن وت و ال ديابه و

 مزاااات تهاااا ٍ اداااام تل اااااق و اااااف لوف و  فلاااامخيو ود مهاااام جبباااات تلاااا ،مت وجفرمععاااات 

 هوو فلمخ،ت ابالرو برم ت  ذدك ا مخر ت مدع  ودرتع ت دبرضوؤمان
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ب كخ فممو اعمامت صم و  ودم   ود ود  ت  للل امزات تها ٍ ادام تل ااق 

وف و  فلاامخي وودمرااض فباام ودراا ع ود،ض ااخو د مهاام  مدباامو لاام امزاات تااأت   ف بفاات و اااف ل 

وجفرمععاااااات فمدعااااااتو لراااااام اخع اداااااام تفاااااالوت لاااااان ودلاااااااضخ ودفيااااااصر  وفاااااا م و اااااااف لوف 

 هو جفرمف 

 .أهمية البحث

نم أ ودلاضخ ودفيصر  ت  ود و  ودمملعت زفعلت د ضولخ لف  خرو لمهم؛ ف م 

ودبمعت ودفلفعت و  فلمخ،تو وو ففرمخ ودرفلط فبم وديبح و اف لوف وديعما و وض   

 لولا ودف ع  ودهعكب  ودف  ، فلحهم صم و  ودم   ود ود و لخخ تلل ل  وولأاماعت

ولأا مف وت بعا ود فظو اخت تبك ودبلولا ادم ا مخر ل   ت ودفيصظ وودب،مدت ت  

ركن دبيعمامت ود  ن  لن اتد ود و ه لخم  ذدك اض لللو ودف  تُ هل اع  ،

تمدي و  ودتي ،،ل  و  فلمخ،ت  ال ودرفضوازت ان تفي  ادم فاضخ تيصر  حمخو 

زفي : اخ صم و  ودم   ود ود   مخف فبم ودفأ بظ لح ودريفل وت و  فلمخ،ت وودرمدعت 

دعكضن خو.رم فبم فاا ودم مم ودم  ي ود ود ؟ او بلعجت اضلع: اخ صم و  ودم   

لن امم تبلا اارعت  ولأالمت؟ لكمن لهرم امزت ؤبع تود ود  صمد  لأي المن و 

ديعمامت صم و  ودم   ود ود  ورمفو اببعت اارهم وفتفمش  ان اع  ودبلث ت   عمن

 ولإصلاحمت  ان تضوان  تل اق ل   ت ودلاضخ ودفيصر  واض لم ، ي  بأارعت

 ودلاضخ  رمف وت باخ و  فلمخي و اف لوف ديرمن ود ملخ وودمرض و  فلمخ،ت

 ودفيصر ه
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 .مشكلة البحث

ااام تااا  تل ااااق وااااف لوف و  فلااامخ  دهااام اعماااامت صااام و  ودم ااا  ودااا ود  خوفوو لهرو

ود باا  وت ق ااق ودخ اات تاا  ولأاااضو  ود ودعااتو وذدااك لاان ضاالا  ت اا ،ظ وداا فظ ودراامد  وودف ماا  

امارت اعمامت صام و  حاث ت  لللو ارم  دب و  ودف  تضوج  ص ضامت و فلمخ،ت

و اافخرمفوت ولأجمبعات وا اامخر وحفعمؤعامت ودم ا  ولأجمباا و لرام فاقا لاان  ودم ا  تا  جااتس

لااح ذدااكو تاا ن اااتد وديعمااامت دااظ  .واااف لوف و  فلاامخ واف،اام خت اات دبمرااض و  فلاامخي

تياارمت ود االوط ودرلتب،اات باامد لوا تصاااعع يعراات  و حاااثتصااخُ لاان واراامف وديااببعت

اخع ادم وفتفمش ابال ت  ل   ت  ود ربت وفتح ود فظ فن ودض ضخ وودرضوخ ولأاماعتو لرم

ودفيااصظ وا اامخر ولأااا مفو لراام اراال ب اا ر فباام ود ااضر ود االو.عت دبرااضوؤمان وفتااح ل اا  ت 

بملإضمتت ادم ذدكو تيببت ولإصلاحمت ودهعكبعت ت  ت بعا حلظ ود ،امش ود امم  هودف ل

وتياااال   فااااا خ لااااان ود اااااملبانو لرااااام اوخ لاااان ل ااااا  ت ودب،مدااااات واخع ادااااام وضااااا،لوبمت 

ارم ان ا مخر و ففرمخ فبم ود لوا ودصمفجعت اخع ادام وفتفامش ودا نن ود امم  ومععتوجفر

وهنا تكمن مشكلة  .وا مخر ولأعبم  ودرمدعت فبم و  فلمخ ودرللي فبم ودر ع ود،ض خ

 البحث في عدة تساؤلات يمكن طرحها فيما يلي:

 عااا  ت،اااضف خوف صااام و  ودم ااا  ودااا ود  تااا  اخوفر االااامت ودم ااامم ودم ااا ي  -1

 د ود ؟و

 اخ ديعمامت صم و  ودم   ود ود  وز كمامت فب  و  فلمخ ودرللي؟ -2
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؟ ولما  للالا  فملت االت ودلاضخ ودفيصر  ت  و  فلمخ ود مدر  تلميع -3

 ؟ضمصت ت،ضف تبك ود مالر ت  للل

لااااماض تااااأرال تمفااااات اعمااااامت صاااام و  ودم اااا  وداااا ود  فباااا  هاااامالر ودلاااااضخ  -4

 ودفيصر  ت  للل؟

 .هدف البحث

و افرلوف ت  ت،باق زفس تضجهمت  لزاملا ان  فب  ود فوات ادم ودفأ ا ته ٍ 

ولإصااالا  ودم ااا ي وودرااامد  ودرااا فضم لااان صااام و  ودم ااا  ودااا ود  تااا  هاااخ لمااامق للبااا  

وفمدر  لف ب  و ال لمف ظ تيلا فن يعامس  لزاملا وصالا  يعكبا  حيع ا  نفلا ي 

ودرلاالي ودمفعلاات  دلضوزاا  ود لااضف تاا  جمزاا  و  فلاامخ ودااضؤم و داان ،لماا  و  فلاامخ

ودرألضدااات لااان  ااالولا وصااالا  صااام و  ودم ااا  ودااا ود   اااخ نق ااا  لااان حااا ر و رااامف ودياااببعت 

 ديعمامت صم و  ودم   وت  ل  لفهم همالر ودلاضخ ودفيصر  ه

خفوافمم نه ٍ ودبلث ود  ولإجمبت فن ودفيمؤ ت وديمب ت وودف  تخالام  وو حلن 

 ودر كبت لضضضش ود فوات لن ضلا  لم نب :

ل نااا  لميعااات صااام و  ودم ااا  ودااا ود  لبامااام ز اااأت  وت ل فااا  ويعكبااا  ودفم عرااا  ت -1

 واا وت  ه

فلا ت،ضف خوف صم و  ودم   ود ود  ت  اخوفر االامت ودم امم ودم ا ي ودا ود   -2

 ووز كمامت اعمامت  فب  و  فلمخ ودرللي ه
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ودف ااالٍ فبااا  للالااا  هااامالر ودلااااضخ ودفياااصر  تااا  و  فلااامخ ود ااامدر  فملااات  -3

 ودرللي ضمصت ه وو  فلمخ

 عااامن و رااامف ودياااببعت دف،بااااق اعماااامت صااام و  ودم ااا  ودااا ود  فبااا  و  فلااامخ  -4

 ودرللي ضمصت ل   ت ودلاضخ ودفيصر  ضلا  تفلر ود فواته

 ث.فروض البح

تاا  ضااض  ودفياامؤ ت ودفاا  تخالااام ل ااكبت ودبلااث وحفاام ،ركاان تل اااق ولأااا وٍ  

ل ي صلت رلارت تلوا ااماعت وا  ودرلجضر لم و تمن ودبمحث ، ضم برمم  ت وتلباخ 

  رم نب :

الأول: صررندوا النقررد الرردولي لررم فو  مهرر  فرري افا ة أامررات الن ررا  النقررد  الفرررض 

 الدولي.

لن اا وٍ وودخمز  تفا  لمم  ت وتلباخ ل ي صلت اتو ودفلا تل اق وده ٍ ولأو  

 ودبلثه

ظرراهرة الرنرر ف الثرراني: لا ينرراني نررلا مررن الاعتلرراف النررالمي والملررر  مررن الفرررض 

 التضخمي.

 تفا  لمم  ت وتلباخ ل ي صلت اتو ودفلا تل اق وده ٍ ودخمدث لن اا وٍ ودبلثه
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الثالررث: تررسف  ايااررات صررندوا النقررد الرردولي الرري ا تفررا  منرردلات الرنرر ف الفرررض 

 التضخمي في ملر خلال فترة الد ااة.

 اا وٍ ودبلثه تفا  لمم  ت وتلباخ ل ي صلت اتو ودفلا تل اق وده ٍ ودلوبح لن

 ث.منهج البح

وففراااا  ودبمحااااث تاااا  لمهلاااا  لإفاااا وخ بلخاااا  ضاااالا  ض،ضوتاااا  وللوحباااا  ولمم  اااات 

تلوض  ودرف  خر فب  و ابضس ودفلباب  ب،ل  فع  و اف لو.عت وو افمبمؤعتو تم ااف لو  

لميعاات اعمااامت صاام و  ودم اا  وداا ود  وللالاا  ودلاااضخ ،كااضن لاان ضاالا  ودف االٍ فباا  

و الاام و ااافمبمط تهااض 2022وداا   1980ضاالا  تفاالر ود فوااات لاان ودفيااصر  تاا  للاال 

ارل اعمامت صم و  ودم   ود ود  ت  ا مخر ح ر همالر ودلاضخ فربعت وافصلا  دبعمن 

و وفباا  ااا ي اااتد ودمفاام.ا ،ركاان وضااح فؤ اات تأضاات تاا  و ففباامف ودفيااصر  تاا  للاال

با وف م   ود ود  دوتصاع  ح ر ورمف تبك ودفل ،مت وتل اق اعمامت صم و  ودلضوجهت 

و ارم وافر  ودبمحث  عمزمت  و اماعت لان ضالا  و ؤالاش فبام للرضفات م ودرألض  لمه

لن ود ف  وودبلضث وود فواامت ود برعات وودف امف ل ود لاعات وو جمبعات ودفا  وافرات   فواات 

 وتلباخ ودفلوث ودف لي ودرلتبه برضضضش ودبلثه 

ودا   1980خلال الفترة من  ود لاعت جرهضف ت لللالحدوف المكانية والزمنية : 

2022 
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 .خطة البحث

 الاطا  الن ر  لسيااات صندوا النقد الدولي: لمبحث الأولا

 (ولأا وٍ – ودف ل   – ودم أر)ود ود   ودم   صم و   المطلب الأول:

 وز كمامت اعمامت صم و  ودم   ود ود : المطلب الثاني

الرن ف التضرخمي   اللندوا علي ظاهرةأثر تنفيذ ايااات وشروط : المبحث الثاني

 في ملر

 للال  همالر ودلاضخ ودفيصر المطلب الأول: 

تااأرال اعمااامت صاام و  ودم اا  وداا ود  فباا  هاامالر ودلاااضخ ودفيااصر  المطلررب الثرراني:  

 ت  للل
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 المبحث الأول

 الاطا  الن ر  لسيااات صندوا النقد الدولي

 تمهيد وتقسي .

، فباال از اام  صاام و  ودم اا  ودااا ودم تفض لاامو دبرلاامو ت ودرف اا خر لإ،لاامخ اؤااامف 

ل ايااا  دفل ااااق ودف ااامون  اااان خو  ود ااامدظو و لإاااك ان ااااتو ودف ااال اااامن وداااا  ود ااالوٍ 

نفرخاخ ودا وف ودل.عيام دلام و  ودم ا  ودا ودم و و  فلمخ،ت ودف  لل  هم ود مدظ وولأح وث

وديعمم بملإ لوا دي  ودفلضوت ت  لاقوزعمت ود و  ودر فلضتو وذدك تا  حمدات اذو داظ  تم

نفااضتل داا ع ودلكضلاامت حلااظ ود م.اا وت ودفاا  ت فاام دفج،عاات ودرلاالوتمت ود ملااتو ا  ان 

صاام و  ودم اا  وداا ود  ،،مداا  ودلكضلاامت باا جلو  تجاااالوت فباام وديعمااامت و  فلاامخ،ت 

ض  فبام ودفرض اخو وت امزم ودا و  ودمملعات ود  نا  دب ودت حفم تافركن ودلكضلات لان ودللا

ااض  ولإخوفر و  فلامخ،ت تا  ود خاال لان  اتو بملإضامتت ودا لن و ضفلا ت و  فلمخ،ت 

 هاخع ادم وزصفما ل    ولأخو  و  فلمخي ت  اتد ود و  لرم ود و  ودمملعت

 ت  ذدك ودربلث ولن ضلا  ل،ببان زيف لا لمنب :

 (ولأا وٍ – ودف ل   – ودم أر)ود ود   دم  و صم و   المطلب الأول:

 وز كمامت اعمامت صم و  ودم   ود ود : المطلب الثاني
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 المطلب الأول

 صندوا النقد الدولي

 الأهداف( –التنريف  –)النشأة 

 تمهيد

صم و  ودم   ود ود  ادم تفلر لم ب   ودلالس ود مدرعات ودخمزعاتو حااث  رت ضخ ز أ

ودض ،اامت ودرفلاا رو  ووجفر اات وداا و  ودرفلمدفاات تاا  لاا ترل  ل فااضن ووخا تاا  زاضامل ااال

ودها ٍ لان ااتو و جفرامش اامن از ام  ز امم و فلامخي فامدر  ج نا   و1944ت  نضدااض 

 فلاااامخ،ت ودفاااا  لإااااه ام ود اااامدظ تاااا  ، ااااقا و اااااف لوف ودراااامد  و رمااااح ت اااالوف ولأالاااامت و 

زضضااا  اعرااام نبااا  ز اااأر ودلااام و  وت ل فااا  وو اااا وٍ ودفااا  ،يااا   وداااا   .ودخلارامعااامت

 تليع همه

 أولا: نشأة صندوا النقد الدولي

ن ض فا م تا  لا ترل  ل 1944 نضداضتببضفت ت لر از م  صم و  ودم   ود ود  ت  

حكضلااات فبااام اؤااامف  44لرخباااض  ووخا تااا  و ،ااات زاضامل اااال ولألل كعاااتو فمااا لم وتفاااق

ودف مون ولإ فلمخيو ضلا  اتو ود    ولح ض   ودم مط و  فلمخي دبا و  ودلاممععت 
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ودا تمش فان ا فلامخ،متهم  ق امخر ود ااضخ ودرفلوضات فبام  ودمملعاتودببا ون  ود بالعو حمودات

  ه1ودضوفخوت

مخر ولااح وزفهاام  ودلاالس ود مدرعاات ودخمزعاات تاا  افاا  اا ات  باا ون ودلبفاام  ودل.عيااعت

اااتو و اا  ود ودعااتو  ودم اال تاا  ودص،ااضوت ودرصفبفاات لإفاامخر ودم اامم اداام ود لا اامت ودم  ،اات

وضااااح لرخبااااض ودبباااا ون  ثن ووخا حاااااض فاااا صاااام و  ودم اااا  وداااا ود  تاااا  لاااا ترل  ل  خلإاااان

فباام ودم اامم ودم اا ي وداا ود و  ودر اامفات لاخاام  وتفميعاات ودفأاااعس در اياات خودعاات ت االٍ

ودرلتب،ت بمدفلمفر ت  وديبح وودص لمت وتل اق واف لوف وت رخ فبم ادجم   اضخ ودللٍ 

بدأت ال لايات المتحدة وبريطانيا بتقردي  اعتراحرات لإنشران صرندوا  2.اا مف ودلالٍ

 :3النقد الدولي عن طريق مشروعين

تياارن از اام  اتلاامخ خوداا  دبر مصاات ت ااضن : اعتراحررات مشرررو  نينررز المشرررو  الأول

ودرلبا  تا  اخوفر ودم اضخو وتف اضن ودم اضخ  لإباهت برهامم ودبماك ودرلااقي تا  ودم امم ف لهر

تاا  اااتد ودر اياات لاان وحاا وت اؤبااق فباهاام واااظ باامز ضفو وااا  عباامفر فاان وحاا ر ز  ،اات 

تيافص م تا  تياض ت ودرا تضفمت بلااث تالتبه يعرفهام بمداتا و وتالتبه ود رالات  حيم عت
                                                 

بمخ،لاات لياا ضخو ت اااعظ اخو  صاام و  ودم اا  وداا ود  تاا  ل مدلاات و الاامت ودرمديااعت ود ودعاات   االاات  1
ودر نضزعت ودصمفجعت دب و  ود لاعت زرضذجم و فامدت لمجيافالو ابعات ود باضم و  فلامخ،ت وودفلمف ات وفباضم 

 ه3و  2022ودفياالو جمل ت للام و ودلقو.لو 
و 2009لإااا الي لضاااا  ووضااالونو ودر ايااامت ودرمدعااات ودرلبعااات وود ودعاااتو خوف ودرياااالرو فرااامنو  2
 ه299 
و 2014ود بااضوز  ف نبااتو ودرعياال تاا  و  فلاامخ ودم اا يو خوف ودصب وزعاات دبم االو وديبااتو ودلقو.االو  3
 ه127 
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ا اامخر ودياااضدت تاا  حاام    بااالر لاان حاااث  ااضان ل ااان لماا و و اا  اف،اام ودم اامم للوزاات

واملإلإااامفر ادااام ان ارعااات ودم ااا   ووفتف ااات ولأاااا مف ود مدرعااات او اذو اوخت ودفلااامفر ود ودعااات

 هوحفعمؤمت ودتا  ودزرم فبم ااما ودفلمفر ود ودعت ود ود  تفل خ دعس فبم ااما

اااف لوف ااافه ٍ ودم اامم ودم اا ي ود رااخ فباام وو :المشرررو  الثرراني اعتراحررات هررا   وايرر 

و و  الإاكم  ود ااضخ فبام ودرا تضفمت ودصمفجعاتو ودفا  تلا   لصفبا  للم هتاا مف ودللٍ

لاااان حل اااات ودفلاااامفر وحل اااات وزف اااام  فؤوا ولألااااضو و وتليع اااام دهااااتد ودجم،اااات تااااضخش وداااا و  

حللم تف ضن جق.عم لن ودتا  ولن فرلاتهام ودرلبعات ولان ب اع اذوزامت  ولأفيم 

ود اضل  ولام بلضاتهام لان  اااما خضاخ ودا و وان ،كضن حلظ ودللات فبام  وودلكضلمت

وداتا  وفرالات اجمبعاتو وااتو و  فالو  ، باال فبام للامد  ودض ،امت ودرفلا ر ولألل كعاات 

 هذا  وتمفا افب  خضخ ت  ود مدظ ودف  امزت ترفبك ا بل ارعت

 ثانيا: تنريف صندوا النقد الدولي

ت اضم ودا و   وصم و  ودم ا  ودا ود  ل ايات تف اضن لان للرضفات لان ولأفيام 

ودرف  لت ب خوفر لإ وز و وتي ت فيض ف  وواخوخت ااراف  ت  هخ ودفجالوت و  فلمخ،تو 

و اااتو وتف اا خ وودم اا ي ود اامدر   راام ان داا  خوف تاا  ودلفاامت فباام واااف لوف ودم اامم ودراامد 

 ت ل فمت صم و  ودم   ود ود  بمضفلاٍ ودرم ضف زضض  ذدك اعرم نب :
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لم راات خودعاات    1بأزاا  لم ااضف و فلاامخيود  لاان ،ركاان ت ل اا  صاام و  ودم اا  وداا 

تهاا ٍ اداام ت ق ااق و اااف لوف ودراامد  ود اامدر  وت االعح ودف اامون ودم اا ي وداا ود و وتيااهاخ 

ودفلمفر ود ودعتو وت ق اق ليافض مت ودفضهعا  وودمراض و  فلامخي ودرياف ومو وت بااخ ودف ال 

 ".حض  ود مدظ

ضلا  ل ترل  1944ت  فمم    صم و  تظ وز مؤد 2بأز  لن لم ضف تمف ص ، لٍ 

و  ل فضن ووخا  ه ٍ افمخر  مام  ودم امم و  فلامخي ودا ود  ب ا  ودلالس ود مدرعات ودخمزعات

و وااامن ا تاا  ولأامااا  ت اا ،ظ ودر ااضفر وودرياامف ر ودرمدعاات دباا و  1947 اا ا ز اامؤ  تاا  

 ".ولأفيم  دريمف تهم فبم واف لوف و فلمخوتهم

لم رااات خودعااات تأايااات   3بأزااا  مزضز لااان لم اااضف  ااا م و  ودم ااا  ودااا ود صااا ، ااالٍ

و وتهااا ٍ ادااام ضااارمن وااااف لوف ودم ااامم ودرااامد  1944برضجااا  ل ماااا ر خودعااات تااا  فااامم 

ود اامدر  لاان ضاالا  ت اا ،ظ ود االوا دباا و  ولأفياام  ودفاا  تضوجاا  ل ااكلات تاا  لااااقون 

 ".ودر تضفمتو ب لط تمفات اعمامت و فلمخ،ت ل امت

                                                 
1  Krugman, P. R., & Obstfeld, M. (2009). International Economics: Theory 
and Policy. Addison-Wesley, p679. 
2 Boughton, J. M. (2001). Silent Revolution: The International Monetary 
Fund 1979-1989. International Monetary Fund, p23. 
3 Gold, J. (1979). The Legal Character of the Fund's Stand-By 
Arrangements and Why It Matters. International Monetary Fund, p7. 
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دااا ود  خوفوو ف.عياااعوم تااا  ودم ااامم دلااام و  ودم ااا  و   1ف ل ااا  لااان لم اااضف اعماااا ود

ودرمد  ود ود  حاث نففمفخ لح ود و  ولأفيم  دف  ،ظ ودا فظ ودرامد  وودف ما  ووديعماا  

تااأرالد ،رفاا  اداام ودفضصااعمت وديعماااعت  و هاا ٍ ت ق ااق وديعمااامت و  فلاامخ،ت ودريااف ولت

 ".وولإصلاحمت و  فلمخ،ت

 ق ااق ودفمرعاات و  فلاامخ،ت لاااق فباام ت باااخ ودف اال وتن 2ف ل اا  لاان لم ااضف تمرااضي ود

ودريف ولت ت  ود و  ودمملعت لن ضلا  تضتال ود فظ ودرمد  والولا ودف ع  ودهعكب  ودف  

 هته ٍ ادم ت ق ق ودمرض و  فلمخي وو اف لوف ودرمد 

،ركن دمم ان ز لٍ صم و  ودم   ود ود  بأز  لم رت فمدرعت لفصللت تمب ات  

دها ااات ولألااااظ ودرفلااا رو اواباااات دهاااام لهرااات و لإاااالوٍ فباااا  اخوفر ودم ااامم ودم اااا ي وداااا ود  

ودر تضفمت ود ودعت واا مف ودللٍ فبم ودر امللات ودفلمف ات  از رتدبفصاع  لن ورمف 

تا  للمودات ودفمبا  بلا وث ولأالامت ولماح  ي و ارم اصاب  دا  خوف للاضف ود ودعتوودرمدعت 

 هو ضفهم وليمف ر ود و  ولأفيم  فبم وففرمخ  لولا تلت الإلوت  دبف باخ لن اببعمتهم

 

 
                                                 

1 Woods, N. (2006). The Globalizers: The IMF, the World Bank, and Their 
Borrowers. Cornell University Press, p  31 . 
2 Stiglitz, J. E. (2002). Globalization and Its Discontents. W.W. Norton & 
Company, p  44 . 



 مدي مساهمة سياسات صندوق النقد الدولي في زيادة حدة ظاهرة الركود التضخمي في مصر -11

 

1297 

 ثالثا: الهيكلا التن يمي للندوا النقد الدولي 

ود،بع ات ود مدرعات د ربا   (IMF) ودهعكخ ودفم عر  دلم و  ودم   ودا ود ، كس 

نف ااضن ودهعكااخ لاان فاا ر لكضزاامت  وفياام  ب ااكخ فاامخ وضاارمن ترخاااخ جرعااح وداا و  ولأ

 :1ف.عيعت

نفاأد  لان  و، فبال افبام ااب،ت تا  صام و  ودم ا  ودا ود : مجلس المحراف ين ه1

للااامت ان ،رخباااضن ااااخ خودااات فياااض )فااامخر لااام ،كاااضن وا ااال ودرمدعااات او للااامت  

،لفراااح ودرلباااس فااامخرو لااالر ووحااا ر تااا  وديااامت  وودبماااك ودرلااااقي تااا  ااااخ خودااات(

 . تصمذ ود لوفوت ودل.عيعت ب أن اعمامت ودلم و  

لا نلوو تمفاات،وم ،رخباضن للرضفات لان ودا و   24نف اضن لان : المجلرس التنفيرذ  ه2

،لفرااااح ودرلبااااس ودفمفاااااتي بمزف اااامم درمم  اااات اعمااااامت ودلاااام و   وولأفياااام 

 .2وودرضوت ت فبم ود لوا وودريمف وت ودفمعت دب و  ولأفيم 

، اااضخ صااام و  ودم ااا  ودااا ود  و  ااالٍ فبااام ود راااخ ودااااضل  : المررردير النرررا  ه3

نااافظ ت ااااان ودرااا نل ود ااامم لااان  باااخ ودرلباااس ودفمفااااتي دففااالر ضراااس  ودبلااام و  

 .امضوت  م بت دبفل ن 

                                                 
1 International Monetary Fund. (2006). IMF Handbook: Its Functions, 
Organization, and Operations. IMF, p45. 
2 Boughton, J. M. (2001). Op.cit, p56. 
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اماامل دلمفاامن ف.عيااافمن ت راالان اها اامت واف اامف ت دبرلبااس : اللجرراا الدوليررة ه4

ودفمفاااااتيو واراااام دلماااات ودفمرعاااات ودر اااافلات  ااااان صاااام و  ودم اااا  وداااا ود  وودبمااااك 

 ه1ود ود و وودبلمت ود ودعت دب  ون ودم  ،ت وودرمدعت

نفاااأد  ودلااام و  لااان فااا ر اخوفوت لفصللااات لخاااخ اخوفر ولأااااضو  : الإفا ات ه5

ودخوفر ود اا ون ود مزضزعااتو ودخوفر ودبلااضثو ودخوفر ود اا ون ودرمدعااتو واااخ ودرمدعااتو 

 .لمهم تب   خوفوو ت  ت  ،ظ ود فظ ودفم  وودفلباب  دب و  ولأفيم 

ياظ ودلام و  لاضهفان لان لصفبا  ازلام  ود امدظو ، ا ف ،: م ظفر  اللرندوا  ه6

، رخ ا    ودرضهفاضن  وخودت 150لضه  لن ا خل لن  2700ف خاظ  ملض 

 .ل لوت ودلم و   ضولإم،ن ود مصرت وت  لكمت  ودلم و  حض  ود مدظت  

  ابنا: أهداف صندوا النقد الدولي

( لن وتفميعت ودلم و  فبم تل ن  و اا وٍ و اافلوتعلعت لان 1زلت ودرمخر )

 :ب اعي  وودف  ن ا  فبم تليع هم لن ضلا  وجلو وت  ودرصفبفت وا  ارم نأت

لاان ضاالا  ل اياات خو.راات تااضتل و دعاات دبف ااموف  تاالو ا ودف اامون ودم اا ي وداا ود  -ا 

 . وودف مون حض  ودر م خ ودم  ،ت ود ودعت

                                                 

1 Woods, N. (2006), Op.cit, p38. 
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تياااهاخ ودمرااااض ودرفاااضوان دبفلاااامفر ود ودعااات وتضاااااع   وودريااامارت  ماااام  فبااام اااااتو  -س 

وودااا ضخ ودليع ااا و  ود رمداااتو ااااما تااا  ت ااالعح ووخولااات ليااافض مت فمدعااات لااان 

  اما  دبيعمات و  فلمخ،تودرضوفخ و زفمجعت د متت وفيم  ودلم و  اه ٍ و

اااعس ز اامم ودراا تضفمت لف اا خر و ؤاالوٍ بصلااض  ودلااف مت أودر موزاات تاا  ت -ج 

ودلمف اات  ااان ولأفياام  وود رااخ فباام ودجاام   اااضخ ودفلض ااخ ودصاامفج  ودفاا  ت اااق 

 . ودفلمفر ود ودعت

 ولأفيااام وودلااالٍ وخفاااظ ودفلتابااامت  اااان ودااا و   ااااا مف وااااف لوف ود راااخ فبااا  -خ 

 . ٍ ود رلات ودفممتي   ان ود و وتلم  تصاعع يعرت صل 

اف،اام  ودخ اات دلافياام   فااضتال لااضوفخ ودلاام و  دهااظو وفبعاا  تمزاا  ، اا م دبااا و   -ه 

ودفلصااات دفلااالع  و فتبم ااامت وحااام ت ااااض  ودفاااضوان ودفااا  ت،ااالا فبااا  لاااضوا ن 

 ودر تضفمته

دفل ااااااق ولأاااااا وٍ وديااااامدفت وداااااتالو فبااااا  ودااااا و  ولأفيااااام  ان تبفاااااقم  فبااااامخ  

ودر بضلمت  ان ود و  ولأفيم  ودر فلات بلاث اخ خودت فيض تبفقم  ف  ،ظ ل بضلامت 

خيع ااات ووواعااات دبلااام و  فااان حمدااات لااااقون لااا تضفمتهمو ارااام ت ااا م فااالا  حفعمؤمتهااام 

و و ؤاامف تبفااقم وداا و  ولأفياام  ووااافخرمفوتهمو واااتدك لياافضي وداا ضخ ود ااضل و وتاا  ااات

 ف اا ،ظ ل بضلاامت وواعاات حااض  لياافضي ولأااا مف وودمف اامتو وتاا  ودر م ااخ نبفااقم ودلاام و  

 بمدريمف وت و اف مف ت اعرم نف بق بم ز رت ودم  ،ت ووديعمامت ودرمدعته
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ز امم ودرا تضفمت ود ودعات وواا مف  ت  نفلبم خوف صم و  ودم   ود ود لن امم 

اراام و ودر اامللات ودفلمف اات  ااان ودبباا ون ودرصفبفاات تي ،ياار  باامجلو صاالٍ ود راالات وداا

ودرصفبفاات  ؤل ااق ت االعح ودبباا ون فاان ود اامدر  ،ياافه ٍ لمااح و ااضش و الاامت تاا  ودم اامم

لاضوفخ وفيام د وداتنن  خ لانمن ،ياففافبم وففرمخ اعماامت و فلامخ،ت اابعرت ارام ،ركان 

داااا  لاااان ل ااااكلات تاااا  لاااااقون  ودفرض ااااخ ودر  اااات در مدلاااات لمنف لضااااضن  ،لفاااامجضن وداااام

وتل ااق وااف لوف و دفضااح وودمراض ودرفاضوان تا  ودفلامفر ود ودعاتو تعيالواتدك ودر تضفمت 

وااااا مف ودلاااالٍ وتلماااا  ودفصاااااعع ودفممتياااا  ديااااعظ ود راااالات ووجاااالو  تلاااالع  لاااام ظ 

ودفل ااق ذداك ، اضم ودلام و   و ضفلا ت لضوا ن ودر تضفمت ودف  تف الا دهام ودببا ون

  1:ت أبرم ،

للويباات ودف،ااضفوت ووديعمااامت و  فلاامخ،ت وودرمدعاات تاا  ودبباا ون و فياام  فباام  -1

ن وديعماامت  فيام د أت ا ،ظ ودر اضفر ب ااتو بملإضامتت ودا  ودريفضع ود مدر  

 .اعي ألمت ت مافممخو ودم ودصبلر ودف  و فيبهو

 و لوا ودببا ون ودفا  ترال بر اكلات تا  لاضوا ن لا تضفمتهم داعس ت اه  لا وخام -2

ودفرض ااخ ودر  اات ووزراام و،ياام داا فظ اعمااامت ودفلاالع  وو صاالا  درلويباات حااخ 

 .ودر م خ

                                                 
تضدت وفزيتو صم و  ودم   ود ود :  ضر ف ر  ت  وديمحت ود مدرعتو خوف ودر لتتو ود ض تو  1

 ه22و  2016
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ت ااا ،ظ ودريااامف وت ودفمعااات وودفااا ف   تااا  للااام  ضبااالر ودلااام و  ودااا  حكضلااامت  -3

 ودبب ون ولأفيم  وامضاهم ودرلاق ته

هر  من مرة فوليرة  (IMF) صرندوا النقرد الردولينلرلا ممرا اربق الري أا 

الن ا  المالي النالمي، تتمثرلا أهميترم فري النديرد مرن المجرالات تلنب فوً ا حي يًا في 

 :الاعتلافية والسيااية، من بينها

 تنزيز الااتقرا  المالي النالمي .1

، ااضم صاام و  ودم اا  وداا ود  برلويباات و  فلاامخ ود اامدر   :الرعابررة الاعتلررافية -ا 

،ت وودم ظ ودرمدعت دبا و  ولأفيام و لرام ،يامف  فبام تل نا  ودرصامؤل و  فلامخ

 .ود مدرعت وودرلبعت ت  و ت لبكل

،  م ودلم و  ودريمف ر ودرمدعت دب و  ودف  تضوج  االمت  :التدخلا في الأامات -س 

و فلمخ،ت دبلفمت فبم واف لوف ودم امم ودرامد  ودا ود ه فبام ااباخ ودرخام و  ا م 

 .ودلم و  ليمف وت دباضزمن وا،يبم و وولأفجمفان ضلا  ولأالمت و  فلمخ،ت

 الي والاعتلاف الدع  الم  .2

ام دبا و  ولأفيام  ودفا   :القروض والمساعدات المالية -ا  ،رام  ودلام و   لوضو

ت مز  لن ل م خ ت  لاقون ودرا تضفمته ااتد ود الوا تاأت   مدبوام لاح لإالوط 

 .تف،ب  لن ود و  وتصمذ ت و ال اصلاحعت
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نااضتل صاام و  ودم اا  وداا ود  ودفاا ف   وودرياامف ر ودف معاات  :المسرراعدة التقنيررة -س 

 .ان ود  فوت ولإخوف ت وودرمدعت دب و  ولأفيم دفلي

 تشجيع النم  الاعتلاف  والتنمية .3

، راخ ودلام و  لاح ودا و  فبام وضاح وتمفاات  الولا اصالا   :برامج الإصلاح -ا 

 .و فلمخي ته ٍ ادم ت ق ق ودمرض و  فلمخي وتل اق و اف ولت ودرمدعت

و  فلامخيو ، الح  لان ضالا  ت ق اق و ااف لوف :الااتثما ات والبنيرة التحتيرة -س 

 .ودلم و  فبم ا مخر و افخرمفوت وودبمعت ودفلفعت ت  ود و  ودمملعت وودمملإ ت

 تشجيع التناوا النقد  الدولي  .4

،يااامف  ودلااام و  فبااام ت ق اااق ودف ااامون  اااان ودااا و   :التنسررريق برررين الررردول -ا 

ولأفياام  تاا  وديعمااامت ودم  ،اات وو  فلاامخ،تو لراام ،يااماظ تاا  تل اااق اااا وٍ 

 .ريف ولتودفمرعت ود

ناضتل صام و  ودم ا  ودا ود  لمفا ،مت دبم امن وودفميااق  اان  :المنتديات الدولية -س 

 .وافو  ودرمدعت وللمت   ودبمضل ودرلاق ت حض  ود مدظ

 افا ة الأامات الاعتلافية .5
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،ركن دبلم و  ان ،يفلا  بيلفت دلأالمت و  فلامخ،ت  :الااتجابة السرينة -ا 

خيو لراااام ،ياااامف  فباااام ت باااااخ تااااأرال لاااان ضاااالا  ت اااا ،ظ وداااا فظ ودراااامد  وولإفلإاااام

 .ولأالمت فبم و  فلمخ ود مدر 

، راخ ودلام و  فبام ضارمن وااف لوف ااا مف ودلالٍ  :فع  الااتقرا  المالي -س 

 .وتلم  وديعمامت ودرمدعت وودم  ،ت ودف     ت خي ادم ت ببمت ابالر

 

 المطلب الثاني

 اننكااات ايااات صندوا النقد الدولي

 تمهيد

، فبااااال صااااام و  ودم ااااا  ودااااا ودم ل ايااااات خودعااااات ذوت خوف ت ااااام  ولااااا رل فبااااام 

ولإ فلااامخ ود ااامدرم ب اااكخ فااامم ود فلااامخ،مت ااااخ خودااات اعااا  ب اااكخ ضااام  لااان ضااالا  

زضضااا  لااان اعماااامت  ولإ فلااامخ،ت و لوفوتااا  ولإااالوؤ  ودفااا  نباااقم  هااام ودااا و  ولأفيااام و 

ضاالا  ذدااك ودر،باا  ت،ااضف خوف صاام و  ودم اا  وداا ود  تاا  اخوفر االاامت ودم اامم ودم اا ي 

 هوز كمامت اعمامت صم و  ودم   ود ود  فب  لللود ود  رظ زبان ااظ 
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أولا: تطووود رود دوو رون د  لوور د وورو ر  وور ترددن أم وونق د   وون  د  لوور  

 د رو ر

  ضالا  ودففالوت و  فلامخ،ت خوف حمااظ تا  خفاظ ودا و  دا  صم و  ودم   ود ود 

ت اا ،ظ وداا فظ ودراامد  ووديعمااا  ااامن داا  تااأرال وان  وودرصفبفااتو وضمصاات ضاالا  ولأالاامت

و زضضااا  اعرااام نبااا  خوف  باااال فبااام و ااااف لوف و  فلااامخي وودمراااض تااا  ودااا و  ودمملعااات

  ه2022ود   1980صم و  ودم   ت  اخوفر و المت ضلا  ودففلر لن 

تأااس صام و  : (1971-1944) أارنا  اللررفالتأايس وفع  اارتقرا   -1

برضجااااا  وتفميعااااات  ل فاااااضن ووخاو واااااامن ا تااااا   1944ودم اااا  ودااااا ود  تااااا  فااااامم 

ولأاما  خفظ واف لوف اا مف ودللٍ وت  ،ظ ودفرض خ ودر  ت دبا و  ولأفيام  

ودفاا  تضوجاا  وضاافلا ت تاا  لاااقون ودراا تضفمته تاا  اااتد ودرلحبااتو ااامن ودم اامم 

اا مف ودلالٍ ودخم فات ودرلتب،ات بمدا و ف ولألل كا و  ودم  ي ود ود  ، فر  فبم

 1.ودتي امن   وفد  مبلاو دبفلض خ ادم ودتا 

وزهاامف : (1980-1971) الفترررة الانتقاليررة بنررد انهيررا  ن ررا  بريترر ا ووفا -2

فم لم افبمات ودض ،امت ودرفلا ر فان ا، امٍ  1971فمم  فيز مم  ل فضن ووخا 

و واا ا ودرلزاتوزف اخ ود امدظ ادام ز امم ااا مف ودلالٍ  وتلض خ ود و ف ادام ذاا 

                                                 
1 Bordo, M. D., & Eichengreen, B. (1993). A Retrospective on the Bretton 
Woods System: Lessons for International Monetary Reform. University of 
Chicago Press, pp. 5-12. 
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صاام و  ودم اا  وداا ود   ف اا نخ خوفد دافممااا  لااح اااتو ودم اامم ودل ناا و حاااث اوخ 

تلااقد فبام ت ا ،ظ و اف امفوت و  فلامخ،ت دبا و  ولأفيام  وتلبااخ وديعماامت 

 .1و  فلمخ،ت

 ة الرردخلافعرر  الااررتقرا  المررالي والاعتلرراف  فرري الرردول الناميررة والمت اررط -3

واخوخت اارعت صم و  ودم   ود ود  ضالا  ااتد ودففالرو تا  : (1980-2000)

 ا م ودلام و   واخوفر ولأالمت و  فلمخ،ت تا  ودا و  ودمملعات وودرفضاا،ت ودا ضخ

 االولا ودف عاا  ودهعكباا  ودفاا  تياارمت اجاالو وت ت  اااعت ودصاالاحمت و فلاامخ،ت 

امزاات اااتد ودففاالر لبا اات بملأالاامت ودرمدعااتو لخااخ  ول م ااخ ودللااض  فباام  االوا

االاات وداا نضن تاا  الل كاام ودلاتامعاات تاا  ودخرمزاماامت وولأالاات ودرمدعاات واااااض ت تاا  

 .2زهم،ت ودفي اممت

اصابلت ولأالامت : (2020-2000) فو  متزايد في افا ة الأامات النالميرة -4

و وتأرالوو فبم ودريفضع ود مدر  لح تقون  ود ضدرت ودرمدعتو  ااتو ودرمدعت ا خل ت  ا و

لم و  ودم   ودا ود  خوفوو ف.عياعوم تا  ل مدلات ولأالات ودرمدعات ود مدرعات د امنو   

لان ضاالا  ت ا ،ظ ودفرض ااخ ود،امف  دبا و  ودرفياالفرو وتضااعح ز،اام   2008تا  

 .3مخر تميع   لح ودر ايمت ودرمدعت ود ودعت ولأضلع اخووت  ودفرض بعتو وا 

                                                 
1 Solomon, R. (1982). The International Monetary System, 1945-1981. 
Harper & Row, p105. 
2 Boughton, J. M. (2001). Op.cit, p 201. 
3 Schadler, S. (Ed.). (2014). The IMF's Crisis Response and the Global 
Economic Crisis: An IEO Evaluation. IMF, p33. 
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 واااح: ومررا بنررد ( 2020تنزيررز الااررتجابة لتامررات اللررحية والاعتلررافية ) -5

لاان خوفد دف اا ،ظ خفااظ لاامد   19-صاام و  ودم اا  وداا ود  تاا  هااخ جم.لاات اضتااا 

اراام فاااق  و1ااال ح ولاالن دباا و  ودرفياالفر لاان ولأالاامت ودلاالعت وو  فلاامخ،ت

فباااام ت ق ااااق للوزاااات ودم اااامم ودراااامد  ود اااامدر  وخفااااظ ودلهااااضخ ود ودعاااات دفل اااااق 

 ه2و زف من و  فلمخي ودريف وم وود ملخ

 (1جدول )

  2022: 1980الدول النامية( خلال الفترة من  –مندل النم  الاعتلاف  )النالمي 

معدل نمو اقتصاد 

 الدول النامية )%(

معدل النمو الاقتصادي 

 العالمي )%(
 السنة

3.6 2.5 1980 

3.1 1.9 1981 

1.4 0.4 1982 

3.8 2.8 1983 

6.2 4.6 1984 

4.1 3.5 1985 

4 3 1986 

3.5 3.3 1987 

                                                 
1 Gopinath, G., & Sandri, D. (2020). The Global Economic Recovery 10 
Years After the 2008 Financial Crisis. IMF Working Paper, p15. 
2 Gaspar, V., Mauro, P., & Medas, P. (2021). The Fiscal Response to the 
COVID-19 Crisis in Advanced and Emerging Market Economies. IMF, p 
41. 
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4.6 4.1 1988 

3.2 3.5 1989 

3.4 2.9 1990 

2.9 1.6 1991 

3.2 2.3 1992 

2.7 2.1 1993 

5 3 1994 

4.9 3 1995 

5.6 4 1996 

5.4 4.4 1997 

3.2 2.6 1998 

3.9 3.6 1999 

5.4 4.8 2000 

3.7 2.5 2001 

4.6 3.1 2002 

6.2 4.4 2003 

7.4 5.3 2004 

7 4.6 2005 

7.7 5.6 2006 

8.2 5.6 2007 

5.6 3 2008 

2.8 -0.1 2009 

7.4 5.4 2010 

6.4 4.3 2011 

5.1 3.4 2012 

5.3 3.5 2013 

4.9 3.4 2014 

4.3 3.3 2015 

4.5 3.2 2016 
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4.8 3.8 2017 

4.5 3.6 2018 

3.7 2.8 2019 

-2 -3.1 2020 

6.5 5.9 2021 

3.8 3.2 2022 

Source: World Bank. World Development Indicators. 

نفيااااا  دمااااام لااااان ل ااااا  ت ودمراااااض و  فلااااامخي ود ااااامدر  فملااااات ول ااااا   ودمراااااض 

خوف حاااضي تاا  ت ق ااق داا  صاام و  ودم اا  وداا ود  و  فلاامخي دباا و  ودمملعاات ضمصاات ان 

ودمرض و  فلمخي ود مدر  وود و  ودمملعت لن ضلا  تضتال ودفرض اخ ود،امف و خفاظ  الولا 

و ودف عاا  ودهعكباا و ت ق ااق ود اا فوت ودر ايااعتو وتمياااق وديعمااامت و  فلاامخ،ت ود مدرعاات

و  فلااامخي  تااا ضلات ودلاام و  تيااامف  تاا  تل ااااق و اااف لوف ودرااامد  وودمرااضحاااث ان 

تو زضضاا  ذدااك ب اال لاان ودففلاااخ ودريااف وم ضمصاات ضاالا  تفاالوت ولأالاامت و  فلاامخ،

 اعرم نب ه

 الثمانينات: أامات الدي ا وبرامج التكيف الهيكلي

ضالا  ودخرمزاماامتو امزاات وداا و  ودمملعاات ت امز  لاان االاامت خنااضن ابااالرو ضمصاات 

 ف ا ،ظ  الولا ودف عا  ودهعكبا و تا ضخ صام و  ودم ا  ودا ود  حااث  وتا  الل كام ودلاتامعات

 وودفاا  تياارمت اجاالو وت ت  اااعت ودصاالاحمت و فلاامخ،ت ل م ااخ ودللااض  فباام  االوا

 امن ودهاا ٍ لاان اااتد ودباالولا واااف مخر واااف لوف و  فلاامخ ود باا  وتل اااق زرااض و فلاامخي 
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ليف ومه ولح ذدكو ووجهت اتد وديعمامت وزف مخوت بيب  تأرالوتهم وديببعت فبم ودف مت 

 .1ت وا مخر ودف ل ت  ب ع ودلم توديتعف

 التسنينات: التح ل الى اعتلاف الس ا وأامات مالية جديدة

 اامن  ولإااه ت ودفياا اممت تلااض  ود  ناا  لاان وداا و  ودمملعاات اداام و فلاامخ وديااض  

لااام و  ودم ااا  وداااا ود  خوفوو للضف وااام تاااا  ااااتو ودفلاااض  لاااان ضااالا  ت اااا ،ظ ودااا فظ ودفماااا  د

 اااالات ولأالاااات ودرمدعاااات واااااااض ت تاااا  اووضاااال ودفياااا اممت اأحاااا  ا اااالا حاااااث  ووودراااامد 

  م ودلم و  حقم از مذ لمد  تفيرن لإالوط اصالاحمت يعكبعات تها ٍ  ت  ودفل ،متو 

 .2ادم افمخر و اف لوف ودرمد  وت ق ق ودمرض و  فلمخي

 الألفية الجديدة: الأامات المالية النالمية وتنزيز الااتجابة لتامات

صم و  ودم   ود ود  ت  ولأداعت ودل ن رو ضمصت ضلا  ولأالات ودرمدعات  اوخ خوف

و تاااا  تااااضتال ودياااااضدت ود،مف.اااات وت ق ااااق ودفمياااااق لااااح ودبمااااضل 2009-2008ود مدرعاااات 

 وودرلاق ااات وودر ايااامت ودرمدعااات ولأضااالع دبلفااامت فبااام وااااف لوف ودم ااامم ودرااامد  ود ااامدر 

                                                 
1 Boughton, J. M. (2001). Op.cit, p201. 
2 Blustein, P. (2001). The Chastening: Inside the Crisis that Rocked the 
Global Financial System and Humbled the IMF. Public Affairs, p78. 
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اوااااااحو لرااااام خفاااااظ ودف ااااامت  اااااامف ت تااااا ضلات ودلااااام و  تااااا  تلمااااا  وزهعااااامف لااااامد  

  .1و  فلمخي ت  ود  ن  لن ود و  ودمملعت وودرف  لت

 19-النقد الأخير: الااتجابة لجائحة ن فيد

و ادام فااضخ و فلامخي فامدر  2020تا  فامم  19-اخع وزف امف جم.لات اضتاا 

م وللزواام دباا و  ودرفياالفرو براام تاا  ذدااك  ت اا  اام لمدعواام ااال  و  اا م صاام و  ودم اا  وداا ود  خفرو

ااامن ااا ٍ ودلاام و  ت ق ااق للوزاات ودم اامم ودراامد   وود االوا ود،مف.اات وتصاعاا  وداا نضن 

 .2ود مدر  وخفظ ودلهضخ ود ودعت دفل اق و زف من و  فلمخي ودريف وم وود ملخ

 ر د رو ر علر  ددثن ين: د عكنسنق سينسنق د رون د  ل

لاان  (IMF) للاال لماات اوو.ااخ وديااب اممت لااح صاام و  ودم اا  وداا ود ت موزاات 

ضاالا  ود  ناا  لاان ودباالولا ودفاا  تهاا ٍ اداام تل اااق و اااف لوف و  فلاامخيو ولإصاالاحمت 

ااتد ودبالولا ولإصالاحمت ودرمدعات وودم  ،اتو  لإاربت وودهعكبعاتو وت ق اق ودمراض و  فلامخي

و وت ق ق ود ،مش ودصام  فبام ودال ظ لان  هت باخ ود فظ ودلكضل و تلل ل ا ل ودللٍ

ب ااااع ودفضو.اااا و تاااا ن اااااتد وديعمااااامت دهاااام تااااأرالوت لف اااا خر فباااام و  فلاااامخ وودرلفرااااح 

 1980زضض  اعرم نب  ل    ودمرض و  فلمخي ت  للل ضالا  ودففالر لان  .ودرللي 

 ه2022  ود

                                                 
1 Schadler, S. (Ed.). (2014). Op.cit, p33. 
2 Gaspar, V., Mauro, P., & Medas, P. (2021). Op.cit, p41. 
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 (2جدول)

 )%( 2022الي  1980مندل النم  الاعتلاف  في ملر من 

 السنة معدل النمو الاقتصادي )%(

10.3 1980 

9.7 1981 

7.3 1982 

8.2 1983 

6.3 1984 

5.4 1985 

5.3 1986 

5.6 1987 

2 1988 

4.5 1989 

3.3 1990 

1.1 1991 

2.3 1992 

2.1 1993 

3.9 1994 

4.7 1995 

4.8 1996 

5.3 1997 

6.1 1998 

6 1999 

5.4 2000 

3.5 2001 

3.2 2002 
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4.5 2003 

4.1 2004 

6.8 2005 

6.8 2006 

7.1 2007 

7.2 2008 

4.7 2009 

5.1 2010 

1.8 2011 

2.2 2012 

2.1 2013 

2.9 2014 

4.4 2015 

4.3 2016 

4.2 2017 

5.3 2018 

5.5 2019 

3.6 2020 

3.3 2021 

6.7 2022 

Source: World Bank: Egypt GDP growth (annual %) (World Bank Open 

Data). 

 الولا نفي  لان ل ا  ت ودمراض و  فلامخي ودرلالي تا  ودلا و  وديام ق ان 

ولإصاالا  و  فلاامخي ودفاا  وففراا تهم للاال بمدف اامون لااح صاام و  ودم اا  وداا ود  اراالت 

تيااارمت ااااتد ولإصااالاحمت حااااث  وب اااكخ لبلاااضت فبااام ودمراااض و  فلااامخي تااا  ودااابلاخ

https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG?locations=EG
https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG?locations=EG
https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG?locations=EG
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و تصاااااعع وداااا فظو و   امراااام ااااامف ت اااااتد  ودصاااالاحمت ضاااال بعتتلل اااال ااااا ل ودلاااالٍ

ولإصاالاحمت تاا  تليااان واااف لوف و  فلاامخ ود باا  وا اامخر ل اا  ت ودمرااض و  فلاامخيو 

اام تاا  تلاا ،مت وجفرمععاات ابااالرو براام تاا  ذدااك ا اامخر ت اامدع  ودرتع اات  ت زهاام تيااببت ا،يو

ه ز لا دتدك ب ال لان ودففلااخ لان وتأرالوت اببعت فبم ودف مت ذوت ود ضخ ودرل وخ

   ف خ لن ودم مط ارم نب هضلا

تل اااق واااف لوف و  فلاامخ ؛ ااررتقرا  الاعتلرراف الكلرري وتحقيررق النمرر  -1

فااا  و تود بااا  لااان ولأاااا وٍ ودل.عياااعت دبااالولا صااام و  ودم ااا  ودااا ود  تااا  للااال

ام بيعرات  2016اؤمف  لزملا ولإصلاحمت و  فلامخ،ت تا    ا م ودلام و   لضو

و ت بااخ خفاظ  ولبعمف خو ف درلل 12 اتو ودبلزملا لإرخ تلل ال اا ل ودلالٍ

ود،م تو ودصلا  ودم مم وديل ب و لرام اامف  فبام تلياان وااف لوف و  فلامخ 

 . 1ود ب  وا مخر ودخ ت ود ودعت ت  و  فلمخ ودرللي 

 ااالفت للااال تلل ااال اااا ل صااالٍ ودلمعااا  ؛ تحريرررر ارررنر اللررررف  -2

ولأاماااعت دلاام و  ودم اا  و واااض احاا  ودرف،بباامت 2016ودرلاالي تاا  زااضتربل 

اخع اتو ودفلل ال ادام ضفاع يعرات ودلمعا  ب اكخ اباالو لرام اخع ادام  وود ود 

فبم ودل ظ لن ان اتو ولإجلو   ووفتفمش اا مف وديبح وودص لمت وا مخر ودفيصظ

                                                 
1 International Monetary Fund. (2016). Arab Republic of Egypt: Request 
for Extended Arrangement Under the Extended Fund Facility-Press 
Release; Staff Report; and Statement by the Executive Director for the 
Arab Republic of Egypt. IMF, p18. 
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ااامف  فباام تليااان لاااقون ودراا تضفمت وا اامخر و حفعمؤعاامت ولأجمبعااتو ا  ازاا  

 ه1ضع ودرتع ت دبرضوؤمان من د  تأرالوت اببعت فبم ليف

ضرن  لولا صم و  ودم   ود ود  ت باخ ود فظ ؛ تقليلا الدع  الحك مي -3

ودلكااضل  فباام ودض ااضخ وود هلااام و لراام اخع اداام وفتفاامش اااا مف اااتد ودصاا لمت 

اااااتو ولإجاااالو  ااااامن نهاااا ٍ اداااام ت باااااخ فلااااق ودراقوزعاااات وتل اااااق  وب ااااكخ ابااااال

و اااف ولت ودرمدعااتو ا  ازاا  اوخ لاان ولأعباام  ودرمدعاات فباام ودرااضوؤمان واراال اااببوم 

 .2فبم ودف مت ولأ خ خضلاو 

ااا ت  االولا صاام و  ؛ تنزيررز القطررا  الخررا  وجررذا الااررتثما ات  -4

  ت باااخ وداالوتان ودم اا  وداا ود  اداام تليااان  ا اات ولأفراام  تاا  للاال لاان ضاالا

اخت اتد ولإصلاحمت ادم جاتس لق ا   وودلكضل  وت ق ق خوف ود ،مش ودصم 

فبااام ودااال ظ لااان ااااتد  ولااان و اااافخرمفوت ولأجمبعااات وتلفااااق ودمراااض و  فلااامخي

ودفضو. و ووج  ود ،مش ودصم  تل ،مت ابالر برم ت  ذدك ودبالو لوؤعت ودريافرلر 

 ه3وودفيمخ

                                                 
1 Kandil, M. (2018). The Impact of Exchange Rate Fluctuations on the 
Egyptian Economy. Journal of Economic Studies, p145. 
2 Breisinger, C., Ecker, O., & Al-Riffai, P. (2018). Beyond the Arab 
Awakening: Policies and Investments for Poverty Reduction and Food 
Security. International Food Policy Research Institute, p.22. 
3 Galal, A. (2020). The Economics of Egypt's Business Environment 
Reforms. The Egyptian Center for Economic Studies, p75. 
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امف ت اعمامت صام و  ودم ا  ودا ود  ؛ التحديات الاجتماعية والفقر -5

تاا  تل اااق ب ااع و اااف لوف و  فلاامخيو ا  ازهاام امزاات للاالضات  ق اامخر تاا  

تلل اااال ولأااااا مف وت باااااخ وداااا فظ اخع اداااام ا اااامخر  وودف اااال وودففااااموت و جفراااامف 

ت اامدع  ودرتع اات ب ااكخ ابااالو لراام اراال اااببوم فباام ودف اامت ودف ااالر وودرفضااا،ته 

 ق لإبكمت ولألمن و جفرمف  ب كخ ا بال دبفصاعا   مزت اممل حمجت ادم ت ق 

 .1لن اتد ودفأرالوت وديببعت

 امرااام امزااات اعماااامت صااام و  ودم ااا  ودااا ود  للضف ااات تااا  زلااا  لرااام اااابق ازااا  

وجاااتس و اااافخرمفوت وتلفااااق ودمراااض و  فلااامخي تااا   تل ااااق وااااف لوف و  فلااامخ ود بااا 

وفتفامش ل ا  ت ودف الو وتقونا  لللو ت زهم جام ت  فلا ،مت اباالر لخاخ ا امخر ودفياصظو 

تااأرلت للاال ب ااكخ ابااال بيعمااامت صاام و  ودم اا  و اااتو و اا  ولأعباام  فباام ودرااضوؤمان

فباام لاا ع ود  ااضخ ولأضااالرو ضمصااتو ب اا  وففرمخااام  االولا ولإصاالا   (IMF) وداا ود 

ودفل اااق  و2016و  فلاامخي ودفاا  اوصاام  هاام ودلاام و  تاا  اووضاال ودفياا امعمت وا اا  

دهاااتد وديعماااامت ،لااا  ان ت اااضن للااالضات ب صااالاحمت وجفرمععااات  ودملااام  ودرياااف بب 

ٍ  دبف اامت ولأ خاال تياالفوو  اا فر ودلكضلاات فباام تل اااق و بملإضاامتت وداا  لفضوازاات وخفااظ ااام

  وتضوان  ان ودمرض و  فلمخي وتضتال ودلرم،ت و جفرمععت ودلاالت دبرضوؤمان

 

                                                 
1 Al-Shawarby, S., & El-Laithy, H. (2020). Poverty and Social Safety Nets 
in Egypt. The World Bank, p 60. 
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 الخلاصة

 1944خودعات تا  فامم اض ل ايت لمدعت و   (IMF)تأاس صم و  ودم   ود ود 

لااام و  د و حااااث ان هااا ٍ ت ق اااق و ااااف لوف ودرااامد  ود ااامدر  وودف ااامون ودم ااا ي ودااا ود 

ودم اااا  خوفوو للضف اااامو تاااا  و  فلاااامخ ود اااامدر  لاااان ضاااالا  ت اااا ،ظ وداااا فظ ودراااامد  وودر ااااضفر 

،يااماظ ودلاام و  تاا  تل اااق و اااف لوف و  فلاامخي  و اراامو  فلاامخ،ت دباا و  ولأفياام 

 لالر ولأجخ دب و  ودف  تضوج  ص ضامت لمدعتو لرم ،يمف ام فبم فبل ت  ،ظ  لوا 

اضامتتو ادام ذداكو ، ا م  وتل اق تضوان ت  لااقون ودرا تضفمت وت ض ات وحفعمؤعمتهام ودم  ،ات

صاام و  ودم اا  وداا ود  ودرياامف ر ودف معاات وودفاا ف   دباا و  ولأفياام  دف ق ااق  اا فوتهم تاا  

لاان ضاالا   ومت ودم  ،ااتو وودل مباات ودرلاالاعتللاام ت لخااخ اخوفر ودرمدعاات ود ملااتو ووديعمااا

اتد ولأخووتو ،ي م صم و  ودم   ادم ت ق اق ودمراض و  فلامخي ودرياف وم وت بااخ ودف ال 

ااماااعمو تاا  تل اااق و اااف لوف وودفمرعاات و  فلاامخ،ت فباام  داا  خوفو تاا  ود اامدظو لراام ،ل ااخ

 .ودل ا  ود مدر 

صرندوا النقرد الردولي  نللا الي صحة الفرض الأول القائلا برأا  مما ابق 

 د  صم و  ودم   ود ود  حاث انلم فو  مه  في افا ة أامات الن ا  النقد  الدولي ، 

م تاااا  خفااااظ وداااا و  ضاااالا  ودففاااالوت و  فلاااامخ،ت ودرصفبفااااتو وضمصاااات ضاااالا   خوفوو حمااااارو

اااامن دااا  تاااأرال اباااال فبااام  رااام  وت ااا ،ظ ودااا فظ ودرااامد  ووديعماااا  و لااان ضااالا ولأالااامت

و ضمصات تا  اخوفر و الامت ضالا  ودففالر و  فلمخي وودمراض تا  ودا و  ودمملعاتو اف لوف 

وتيااا  لااان ل ااا  ت ودمراااض و  فلااامخي ودرلااالي ان و ارااام  2022ودااا   1980لااان 
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 االولا ولإصاالا  و  فلاامخي ودفاا  وففراا تهم للاال بمدف اامون لااح صاام و  ودم اا  وداا ود  

تيرمت اتد ولإصلاحمت حاث  وارلت ب كخ لبلضت فبم ودمرض و  فلمخي ت  ودبلاخ

و تصاااااعع وداااا فظو ودصاااالاحمت ضاااال بعت  امراااام ااااامف ت اااااتد  وتلل اااال ااااا ل ودلاااالٍ

ولإصاالاحمت تاا  تليااان واااف لوف و  فلاامخ ود باا  وا اامخر ل اا  ت ودمرااض و  فلاامخيو 

م ت  تل ،مت وجفرمععت ابالر  هت زهم تيببت ا،يو
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 المبحث الثاني

 علي ظاهرةأثر تنفيذ ايااات وشروط اللندوا 

 الرن ف التضخمي في ملر 

 تمهيد وتقسي .

، اا  ودلاااضخ ودفيااصر  لاان اصاا   ودر ااكلات ودفاا  تضوجاا  ود  ناا  لاان وداا و  

ودرف  لت وودمملعت فب  حا  ااضو و و مدبام لام ت اضن ودا و  ودمملعات اا  ولأ اخ ل ا فر فبا  

بمداا و   ودصاالوج لاان خو.االر اااتو ودلاااضخو و اا  ههاالت اااتد ودر ااكبت تاا    و،اات وديااب اممت

(و Stagflationودرف  لت وفلتت تا  ولأخ عامت و  فلامخ،ت ب امالر ودلااضخ ودفياصر  )

حاث لإه ت و  فلمخ،مت ودرف  لت تا  تباك ودليبات تا اضفوو ووضالمو تا  ل ا  ت ودمراض 

و  فلاامخيو وا اامخر تاا  ل اا  ت ودب،مداات و للاالضات بر اا  ت للتف اات لاان ودفيااصظو 

فيصر  اارعات اباالر تا  ودف ال و  فلامخي بلااث امزات واكتو وحفبت همالر ودلاضخ ود

ولم اودت فب   رت  يم،م ودل   ود بلع ودف  ارمفام و  فلمخنضن ت  ودا و  ودلااارمدعت 

ودرف  لت وذدك دبض ضٍ فبام ااابمس تباك ود امالر ودفل ا رو حااث اامخ صالوش ت الي حامخ 

ااتد ود امالر وترصاع   ان لصفب  ودر وفا وودفعامفوت و  فلامخ،ت ودفا  حمودات تفياال

تفياالوت لصفبفات دهاتد  فان ذداك ود  نا  لان ودم ل امت وو جفهامخوت ودف ل ات ودفا   ا لت

 ودلوانه اد  ل  ظ ود و  ودمملعت ولمهم للل ت  ودض ت اتد ود مالر ود مالرو وولف ت
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لاان اماام ز االا تاا  ل،باا  او  درلالاا  هاامالر ودلاااضخ ودفيااصر  رااظ تاا  ل،باا  راامن  

 زبان ارل تمفات اعمامت صم و  ودم   ود ود  فب  همالر ودلاضخ ودفيصر  ت  للله

 لرم ابق ز لا ت  ودربلث ودخمز  لم نب :

 : للال  همالر ودلاضخ ودفيصر المطلب الأول

ودم اا  وداا ود  فباا  هاامالر ودلاااضخ ودفيااصر  :  تااأرال اعمااامت صاام و  المطلررب الثرراني

 ت  للل

 المطلب الأول

 الرن ف التضخمي ظاهرة  ملامح

 تمهيد.

،رخااااخ ودلاااااضخ ودفيااااصر  تلاااا ،وم ابااااالوو دلا فلاااامخوت ود مدرعااااتو تاااا  هااااخ اااااتد 

ود اامالر تلتفااح اااا مف ودياابح وودصاا لمت  امراام نفبمؤااأ ودمرااض و  فلاامخي وتااقخوخ ل اا  ت 

ود ااضر ود االو.عت دلأتاالوخ وا اامخر ل مزاامر ولأااال  وزصفاامااااتو ودضضااح ناا خي اداام  وودب،مداات

تضوجاا  ود االامت صاا ضامت تاا  تببعاات ود،باا  بيااب  وفتفاامش  راام  وذوت وداا ضخ ودرلاا وخ

ت ااامدع  ولإزفااامجو لرااام نااا ت هم ادااام ت باااعا ز ااامؤهم وتيااال   ودراااضهفانه تفياااب  ااااتد 

  ا ر ،لا   فبام صاممش ود الوف ود ضولخ للفر ت ت  ج خ ودلااضخ ودفياصر  ل اكبت ل
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و نها ٍ ااتو ودربلاث ودا  ودف الٍ فبا  للالا  ودلااضخ ودفياصر  تا  ل مدلفهم بف مدعت

 و  فلمخ ود مدر  رظ زبان ت،ضف اتد ود مالر ت  و  فلمخ ودرلليه

 أولا: دلاقتدنر د عن  ر وأم ة د دكور د تضخ ر

الرو لرم ارامف لصاموٍ نضوج  و  فلمخ ود مدر  تل ،مت ابالر ت  وديمضوت ولأض

ودفياااصر  زفعلااات د ااا ر  تفم رااات لصااامؤل ودلااااضخااااتو و ااا  ودفياااصر و  ب اااأن ودلااااضخ

و  فلامخي  اا مف وديبح ودرف ببتو وودفضتلوت ودلاضاعماعتو وودفبامؤ  لإرخ ذدكفضولخو 

 و2022ت  فمم  .ت  و فلمخوت ف.عيعت لخخ ودض ،مت ودرفل ر ولم، ت وداضفو وودلان

وو حاث تض  ات ودف امف للإه  و  فلمخ  ان نامصفع ودمراض ود امدر   1ود مدر  تبمؤ وو حمخو

تو ودفباامؤ  اداام ااا و2022% تاا  فاامم 2.9اداام حااضود   2021فاامم  % تاا 5.7لاان 

ضبق  ا ت فاضخ تيصر  ت اب  ادام حا  اباال ولأالامت  جمز  وفتفمش ل   ت ودفيصظو

ودفيصظ ادم ليفض مت  وصبت ل   ت حاث وو  فلمخ،ت ت  وديب امعمت وودخرمزامعمت

 40تمف صعاااتو اذ لإاااه ت و  فلااامخوت ودرف  لااات افبااام ل ااا  ت تياااصظ لمااات ا خااال لااان 

 هفملوم 14فملومو اعرم تضوج  ولأاضو  ودمملإ ت تيصروم اض ولأفبم لمت 

 

 

                                                 
1 Smith, J., Johnson, M., & Williams, L. (2022). The Impact of COVID-19 
on Global Inflation: Evidence from Supply Chain Disruptions. Journal of 
Economic Perspectives, 20(3), p. 45. 
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 (3جرول )

 تطود  عرلاق د تضخ  ود بطن ة و عرل د دكور د تضخ ر  ر د عن   )%(

 عرل د دكور 

 د تضخ ر

+ د بطن ة( )د تضخ  

)%( 

 عرل د بطن ة 

 د عن  ر )%(

 عرل د تضخ  

 د عن  ر )%(
 د س ة

20.2 6.2 14 1980 

19.7 6.3 13.4 1981 

17.6 6.8 10.8 1982 

16.9 6.9 10 1983 

15.5 6.9 8.6 1984 

14.5 6.7 7.8 1985 

13.4 6.7 6.7 1986 

12.6 6.6 6 1987 

11.8 6.5 5.3 1988 

11.9 6.5 5.4 1989 

11.8 6.4 5.4 1990 

11.8 6.6 5.2 1991 

12.4 7 5.4 1992 

12.7 7 5.7 1993 

12.3 6.9 5.4 1994 

12.6 6.8 5.8 1995 

12.5 6.8 5.7 1996 

12.3 6.7 5.6 1997 

11.8 6.6 5.2 1998 

11.7 6.4 5.3 1999 

11.4 6.2 5.2 2000 

11.5 6.1 5.4 2001 

11.7 6.3 5.4 2002 
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11.6 6.3 5.3 2003 

11.4 6.2 5.2 2004 

11.1 6 5.1 2005 

10.6 5.7 4.9 2006 

10.2 5.4 4.8 2007 

11.5 5.5 6 2008 

11.4 6.2 5.2 2009 

11 6.1 4.9 2010 

10.7 5.9 4.8 2011 

10.5 5.8 4.7 2012 

10.3 5.7 4.6 2013 

10.1 5.6 4.5 2014 

9.8 5.5 4.3 2015 

9.3 5.5 3.8 2016 

8.9 5.4 3.5 2017 

8.7 5.2 3.5 2018 

8.7 5.1 3.6 2019 

9.7 6.5 3.2 2020 

10.9 6.2 4.7 2021 

13.1 6.1 7 2022 

Source: World Bank data on global inflation (World Bank) & IMF World 

Economic Outlook database for unemployment and inflation rates (IMF). 

لان  ودلاضخ ودفياصر (( ، لا ودل و  وديم ق ل   ت ودب،مدت وودفيصظ ود مدرعت

 :،ركن وافصلا  ف ر ز مط ف.عيعت لن اتد ودبعمزمت 2022ادم  1980فمم 

 

 

https://www.worldbank.org/en/research/brief/inflation-database
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/weo-database/2022/April
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 :الاتجاهات النامة لمندلات البطالة ه1

  تا  ودخرمزامعاامت 7% اداام 6ل اا  ت ودب،مدات ود مدرعاات  اان تلووحات %

 .واوو.خ ودفي امعمتو لرم ، كس تل ،مت و فلمخ،ت ابالر ت  تبك ودففلر

 اام تاا ف لعوم تاا  ل اا  ت ودب،مدااتو حاااث  لإااه ت تفاالر ولأدفاماامت وزصفمضو

% تااا  زهم،ااات ود  ااا  ودخااامز  لااان ود ااالن ودلااامخي 5وصااابت ادااام حاااضود  

 .وود  ل ن

  وفتف اات ل اا  ت ودب،مداات ب ااكخ لبلااضت ضاالا  ولأالاامت و  فلاامخ،تو

تااااا   19-وجم.لاااات اضتاااااا  2008لخااااخ ولأالااااات ودرمدعاااات ود مدرعااااات تااااا  

2020. 

 :خ الاتجاهات النامة لمندلات التض ه2

  و تاا    و،اات ودخرمزامعاامتو حاااث وصاابت وفتف اات ل اا  ت ودفيااصظ جاا و

و لرااام ، كاااس االااات 1980% تااا  فااامم 14ادااام ذفوتهااام فمااا  حاااضود  

 .ودمفه ودخمزعت وتأرالوتهم ود مدرعت

  وزصفياات ل اا  ت ودفيااصظ ب ااكخ ابااال تاا  ودفياا امعمت وولأدفاماامتو

 .% او ا خ5دفيف ل حض  
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  ام لبلضهوام تا  ل ا  ت ودفياصظ وفتف 19-لإه ت تفلر جم.لات اضتاا مفو

 .بيب  و ض،لوبمت ت  الااخ ودفضف   وا مخر ودياضدت ت  ولأاضو 

ودفياااصظ وودب،مدااات همالتااامن خوف فااامن تفاااأرلون ب ااا ر  لرااام اااابق زلاااخ ودااا  ان

بملأحاا وث و  فلاامخ،ت ود باالع ووديعمااامت ودم  ،اات وودرمدعاات ودرفب اات لاان  بااخ ودلكضلاامت 

تياارت بمفتفاامش ل اا  ت ودفيااصظ وودب،مدااتو لراام ا الثمانينيرراتو تففاالر وودبمااضل ودرلاق اات

و ، كااس صاا لمت ود االا ودممتلاات فاان االاامت وداامفه ووديعمااامت و  فلاامخ،ت ودفضاااتعت

وفتفاامش ل اا  ت ودب،مداات وتلوجااح ودفيااصظ تاا   2008الأامررة الماليررة اااتو و اا  لإااه ت 

فااان ؤل اااق ب اااع ودلااام تو حااااث امزااات ودبماااضل ودرلاق ااات تلااامو  تلفااااق و  فلااامخ 

دام ا 19-جم.لات اضتاا اخت  2020و  امرام تا  تصاعع ااا مف ودفم.ا ر وا امخر وديااضدت

زفعلااات  2022و 2021وفتفااامش ودب،مدااات ب اااكخ اباااالو ووفتفااامش ل ااا  ت ودفياااصظ تااا  

 .دبف مت  وديل ح وا مخر ود،ب  لح وافرلوف و ض،لوبمت ت  ود لا

 د  دد ثن ين: تطود  نهدن د دكور د تضخ ر  ر دلاقتدنر 

ووجهااات للااال ود  نااا  لااان ودر ااام خ وو ضااافلا ت ودهعكبعااات لااان ضااالا  وزفهااامج 

 ه ٍ تليان اوضمش و  فلامخ ود اضل   1991اعمات ولإصلا  و  فلمخي لمت فمم 

وا اااامخر ودماااامتا ووداااا ضخ ود ااااضل  وتصاااااعع فلااااق ودرضوازاااات ود ملاااات وتصاااااعع ل اااا  ت 

فان وزفهامج اعماامت ااتو ودبلزاملا  ودفيصظو و  ان اممل ب ع و رمف وديببعت ودممتلات
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فب  فااهم وفتفمش ل   ت ودب،مدت لح ودفيصظه ااتو ودبلااضخ ودفياصر  للالا  ،ركان 

 و لوا اارهم اعرم نب ه

 ا تفا  مندلات التضخ  .1

تفالر ودلااضخ ودفياصر  بمفتفامش ليافرل تا  ولأاا مف )ودفياصظ( تا  زفاس  تفيظ

اااتو ودفيااصظ ،ركاان ان ،كااضن زفعلاات  فتفاامش  وودض اات ودااتي ،لاا ث اعاا  فاااضخ و فلاامخي

 1.ت مدع  ولإزفمج لخخ اا مف ود،م ت ووديبح ولأاماعت

 (1شكلا)

 

 المصدر: البنك الدولي  

                                                 
1 Blanchard, Olivier, and Johnson, David R.(2013) "Macroeconomics." 
Pearson, p.402. 
 

الي  1980تطور معدل التضخم في مصر خلال الفترة من 

2022)%(

 )%(معدل التضخم 
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ادااام  1980للااال لإاااه ت ضااالا  ودففااالر لااان نفيااا  لااان ود اااكخ وديااام ق ان 

ود  ناا  لااان ودفجااالوت تااا  ل اا  ت ودفياااصظ زفعلاات فضولاااخ و فلاامخ،ت واعمااااعت  2022

ااام ب ااكخ لبلااضتو حاااث اااامن و لف اا خر تاا  ودخرمزاماامتو اااامن ودفيااصظ تاا  للاال للتف و

و  فلاااامخ ، اااامز  لاااان ل اااام خ يعكبعاااات ابااااالر وفلااااق ابااااال تاااا  ودراقوزعااااته تاااا  اوو.ااااخ 

  (ERSAP) ودفي اممتو تبمات للال  لزاملا ولإصالا  و  فلامخي وودف عا  ودهعكبا 

ملا تيارن تلل ال اااا مف ااتو ودبلزاا وبمدف امون لاح صاام و  ودم ا  ودا ود  وودبمااك ودا ود 

ودلالٍ وت بااخ خفاظ وديابح وتلل ال ولأاااضو و لرام اخع ادام ت ببامت اباالر تا  ل اا  ت 

و % اامض وم30% و15ضلا  اتد ودففلرو امزات ل ا  ت ودفياصظ تفالوو   اان  وودفيصظ

تاا  ود  اا  ولأو  لاان ود االن ودضوحاا  وود  اال نو لإااه ت للاال تفاالر لاان و اااف لوف ودميااب  

% 5صظو حاااااث وزصفياااات ودر اااا  ت اداااام لياااافض مت تفاااالوو   ااااان تاااا  ل اااا  ت ودفياااا

اتو ودفلين امن زفعلت ديعمامت ز  ،ات صامفلت ودصالاحمت و فلامخ،ت  و% امض وم15و

اضماعته ولح ذدكو ووج  و  فلمخ ودرللي تل ،مت لف  خر لخخ وفتفمش اا مف ودجاتو  

و ت ا  صظ ب اكخ لفت اتسفمدرعوم وولأالمت ودرمدعت ود ودعت ودف  ارالت فبام ل ا  ت ودفيا

 لإااه  و  فلاامخ ودرلاالي ضااجضؤمت ابااالر زفعلاات دلاضاا،لوبمت وديعماااعت وو جفرمععاات

وفتف ت ل   ت ودفيصظ اتو و    و2011ودخضفر وودفلض ت و  فلمخ،ت ب   رضفر  زفعلت

ب ااكخ حاامخ لاالر اضاالع زفعلاات دفلوجااح ولإزفاامج ودرلباا  وا اامخر ود لااق تاا  ودراقوزعاات تاا  

و لرااام اخع اداام وفتفاامش ل ااا  ت  اال حاااث و 2016 فت ودلكضلاات تلل ااال ااا ل ودلاالٍ

و لاان وتفميعاات ج ناا ر لااح صاام و   و%30ودفيااصظ اداام ا خاال لاان  اااتو ود االوف ااامن جااق و

ام ت،بااق  12ودم   ود ود  دبللض  فبم  لا بيعرات  لبعامف خو فو ووداتي تيارن ا،يو
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الاامت ود مدرعاات تاا وععمت ولأهذذ ا لإضاضذذضفي الذذي  للرضفاات لاان ولإصاالاحمت و  فلاامخ،ت

وافرلت ل   ت ودفيصظ ت  و فتفمش زفعلت دفا وععمت جم.لات حاث ت  ود    ودلمد و 

 ضفوزم وودللس ودلواعت ولأوالوزعتو وودف  ارلت ب كخ ابال فبم اا مف وديبح ودجتو.عت 

%و لح تض  مت  ق امخر 13.9و  بجت ل   ت ودفيصظ حضود  2022وود،م ته ت  فمم 

زفعلااااات دلاضااااا،لوبمت ودريااااافرلر تااااا  الاااااااخ ودفضف ااااا  ود مدرعااااات  ودياااااجضط ودفياااااصرعت

 وودفل ،مت و  فلمخ،ت ود وضبعت

 ا تفا  مندلات البطالة .2

تلتفااااح ل اااا  ت ودب،مداااات تاااا  هااااخ ودلاااااضخ ودفيااااصر  بيااااب  ت بااااا ودم اااامط 

ناا خي اداام ا اامخر فاا خ ولأتاالوخ ودااتنن  لراام وو  فلاامخي ووزصفااما ود،باا  فباام ود رمداات

 .1،ف  ون وهم.فهظ او ،ل ون ص ضات ت  ود خضف فبم فرخ

 

 

 

 

                                                 
1 Stiglitz, Joseph E.(2000) "Economics of the Public Sector." W.W. Norton 

& Company, p.90. 
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 (2شكلا )

 

 المصدر: البنك الدولي  

ل اا   ودب،مدات تاا  للاال لإااه  تجااالوت لبلضهاات نفيا  لاان ود ااكخ ودياام ق ان 

  اوو.ااااخ ودخرمزامعاااامتو ااااامن ل اااا   ودب،مداااات فااااه ت2022اداااام  1980ضاااالا  ودففاااالر لاااان 

اام زياابعومو حاااث  باا  حااضود   ه 1981% تاا  فاامم 5.4و 1980% تاا  فاامم 5.2لمصفيو

لااااح خضااااض    و%6.6% و5.7ضاااالا  لمفلاااا  ودخرمزامعاااامتو تاااالوو  ودر اااا    ااااان 

% تاا  9.6ودفياا امعمتو وفتفااح ل اا   ودب،مداات ب ااكخ لبلااضتو حاااث وصااخ اداام حااضود  

ادام ذفوتاا  فماا   وااافرل اااتو و تلامد ودفلاامف ي تاا  ود  ا  ودفاامد و دعلااخ و1991فامم 

ضالا  ود  ا  ولأو  لان ولأداعات ودل نا رو وااف ل و % ت  لمفل  ودفي امعمت11حضود  

%ه ولااح   و،اات ود  اا  ودخاامز و وفتفااح ودر اا   ب ااكخ 10% و8ل اا   ودب،مداات زياابعمو  ااان 

بيااب   2013% تاا  فاامم 13.1 بااال لاالر اضاالعو حاااث ااالخ افباام لياافض مت  فماا  

  2022الي  1980تطور معدل اللإطضلي في مصر خلال الفترة من 

)%(

 )%(معدل اللإطضلي 
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  ا ات ولأضاالرو وديامضوت تا خو خ،ت ودفا  لالت  هام ودابلاو ض،لوبمت وديعماعت وو  فلم

 ه2022 فمم ت % 6.4 حضود  ادم دفلخ ت ف لعمو  ودفلوجح ت  ودب،مدت ل   ت

 تباطس النم  الاعتلاف  .3

نفراااااق ودلاااااضخ ودفيااااصر   فباااامؤ  او وز راااامن تاااا  ودمرااااض و  فلاااامخيو حاااااث 

اااتو  ولاان ودر فاامخاو نمرااض بر اا   ا ااخ  (GDP) ناامصفع ودماامتا ودرلباا  ولإجراامد 

 .1ودفبمؤ  ، قع ادم وزصفما و افخرمف وو افهلال زفعلت  فتفمش ودفيصظ وودب،مدت

ل    ودمرض و  فلمخي ت  للل لإه  ت ببمت ( ان 2وتي  لن ودل و  ف ظ )

تاا  ودخرمزامعاامتو تاالوو  ل اا   ودمرااض  ااان  و2022اداام  1980 بااالر ضاالا  ودففاالر لاان 

% بلبااض  زهم،اات ودخرمزامعاامته 2ماا  وزصفااع اداام حااضود  % تاا    و،اات ود  اا و د 6% و5

% تا  4ضلا  ودفي امعمتو لإه  و  فلمخ ودرللي تبمؤ ووو لح ل    زرض  ب  حاضود  

تاا  ود  اا  ولأو   ودرفضااهو لفااأرلوو باامدفلض ت و  فلامخ،ت ووديعماااعت ود مدرعاات وودرلبعاات 

فضاااه ل اا   ودمرااض حااضود  لاان ولأداعاات ودل ناا رو لإااه ت للاال زرااضوو لفقوناا وو حاااث  باا  ل

لإاااه ت ت ببااامت حااامخرو لاااح وز رااامن  2011ا  ان ودففااالر ودفااا  تبااات راااضفر  و% اااامض مو 5

و راااظ ت ااامٍ تااا ف ل  تااا  وديااامضوت ودلاح ااات 2011% تااا  فااامم 3.8و  فلااامخ  ميااابت 

 ب ااا  وضمصااات ودل نااا رو ولأداعااات لااان ودخااامز  د  ااا ا 2018% تااا  فااامم 5.3دعلااخ ادااام 

 ااامف ت ودفاا  و  فلاامخ،ت ولإصاالاحمت لاان ود  ناا  ودرلاال ت ودلكضلاات وتصااتت و2016

                                                 
1 Fischer, Stanley. (2003) "The IMF and the Crisis in Emerging Markets." 
American Economic Review, vol. 93, no. 2,  p.3. 
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 اداام تلوجااح د ماا  و2019 تاا % 5.5 ودمرااض ل اا    باا  و  فلاامخيو ولأخو  تليااان تاا 

 ود ااااامدر  و  فلااااامخي ودف ااااامت  لاااااح و19- ضتاااااا  جم.لااااات بياااااب  2020 تااااا % 3.6

 ه2022 ت % 6.7 ادم دعلخ دلافتفمش ودمرض ل    فمخ وودرلب 

 الفائدةا تفا  أانا   .4

تياااا،ل ودبماااااضل ودرلاق اااات ادااااام فتااااح ااااااا مف ودفم.اااا ر درلمودااااات وديااااع،لر فبااااام 

نق اا   لراام وودفيااصظو لراام ناا خي اداام ا اامخر ت اامدع  و  فاالوا وت اااا  ودمرااض و  فلاامخي

 .1ودلاضخ ودفيصر  وا مخر ح ر همالرلن ت  ا  ودضضح و  فلمخي 

  (3شكلا )

 
                                                 

1 Blanchard, Olivier.(2016)  "The State of Advanced Economies." Journal 
of Economic Perspectives, vol. 30, no. 4,  p.3. 

  2022الي  1980تطورأسعضر الفضئدة في مصر في الفترة من 
)%( 

 )%( 2022الي  1980تطورأسعضر الفضئدة في مصر في الفترة من 
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  ودرللي اف وخ لففل ت ديمضوت لصفبفتهودبمك ودرلاقي  –ودبمك ود ود  : الملد 

اااا مف ودفم.اا ر تاا  للاال لإااه ت تجااالوت ابااالر ان  1نفياا  لاان ود ااكخ ودياام ق

و زفعلاااااات دبفجااااااالوت و  فلاااااامخ،ت ووديعماااااااعت ودرلبعاااااات 2022حفاااااام  1980لاااااان فاااااامم 

فاا  ودخرمزاماامت وودفياا اممتو امزاات اااا مف ودفم.اا ر تاا  للاال للتف اات زياابعموو توود مدرعااته 

تاااااا  اوو.ااااااخ  .زفعلاااااات ديعمااااااامت ودلكضلاااااات دركمتلاااااات ودفيااااااصظ وخفااااااظ و  فلاااااامخ مدباااااامو 

و  ملاااات 2003%ه بلبااااض  فاااامم 12% و8ودفياااا اممتو تلووحاااات اااااا مف ودفم.اااا ر  ااااان 

% دفلفاااق ودمرااض و  فلاامخيه تاا  ودففاالر 9ودلكضلاات  فصاااعع اااا مف ودفم.اا ر اداام زلااض 

% 12% و8حات  اان و هبت اا مف ودفم. ر ليف لر زيبعموو تلوو 2010ادم  2004لن 

 لرم  بالرو و فلمخ،ت ت ببمت للل لإه ت و2011 فمم منذتو وت وم دبفجالوت و  فلمخ،

 ودلكضلاات فت اات و2011 نماامنل رااضفر ب اا ه ودفم.اا ر اااا مف تاا  لف االفر تجااالوت اداام اخع

 ولاااح و2016 فااامم بلباااض ه و  فلااامخي وو ااااف لوف ودفياااصظ درضوجهااات ودفم.ااا ر ااااا مف

 حاااااضود  ادااااام دفلاااااخ  باااااال ب اااااكخ ودفم.ااااا ر ااااااا مف وفتف ااااات ودرلاااااليو ودلمعااااا  ت اااااض ظ

 فااان ودمااامتا ودفياااصظ فبااام ودياااع،لر  هااا ٍ دق ااالوا% 16.75و دقنااا وش% 15.75

و تاا  ااا ل تلل اال  ودبمااك  اامم و2022 فاامم ضاالا  وضمصاات ولأضااالرو ودياامضوت ودلاالٍ

 فان ودمامجظ ودرفقونا  ودفياصظ درضوجهات لالوت فا ر ودفم. ر اا مف  لتح ودرللي  ودرلاقي 

 ودلوااااعت ودلااالس لخاااخ ود مدرعااات و  فلااامخ،ت وولأالااامت ودرلااالي  ودلمعااا  يعرااات وزصفاااما

 ه2022 فمم زهم،ت بلبض  ولأوالوزعت
                                                 

اا مف ودفم. ر ودرتاضفر ا  دضخو.ح لأجخ فمم ووح و اتد ودبعمزمت ت ل بعت و   تصفب   بعلاو  ان  1
 ودبمك ودرلاقي ودرللي اف وخ لففل ت ديمضوت لصفبفت(ه –ودرلمخف ودرصفبفت )ودبمك ود ود  
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 راجع الااتثما اتت .5

تمصفع و افخرمفوت ت   ا ت ودلاضخ ودفيصر و بيب  وفتفمش ودف امدع  وفا م 

،كضن ودريفخرلون ا خل حاتفوو لان ضالأ ولألاضو  تا  ل امف ح ج نا ر  وودع ان و  فلمخي

 .1او تضا ت ودر مف ح ود م.رت

 (4شكلا )

 

 ودلهما ودرلاقي دبف ب ت وو حلم   –: صم و  ودم   ود ود  الملد 

حلااااظ و ااااافخرمفوت تاااا  للاااال لإااااه ت زرااااضوو ان  2نفياااا  لاااان ود ااااكخ ودياااام ق

وفتفااح د اان داعس بمد ااكخ ودراألض و حاااث  2022ادام  1980لبلضهامو ضاالا  ودففالر لاان 

لبعامف  63ادام  1980لبعمف جمع  لللي ت  فمم  5حلظ و افخرمفوت ودلكضلعت لن 
                                                 

1 Fischer, Stanley. (2003), Op.cit , p.5. 
ودبمعت ودفلفعتو وود،م تو  :ت رخ اتد ودبعمزمت و افخرمفوت ت  جرعح ود ،مفمتو برم ت  ذدك 2

 .وودلممفتو وودقفوفتو ووديعمحت

الي  1980تطور حجم الاستثمضرات في مصر خلال الفترة من 

(مليضر جنيه مصري)  2022

 الاستثمضرات الأجنلإيي الملإضشرة الاستثمضرات المحليي الخضصي الاستثمضرات الحكوميي
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 10وفتفاح حلاظ و اافخرمفوت ودرلبعات ودصمصات لان و و ا  2022جمع  لللي ت  فامم 

و 2022لبعمف جمع  لللي تا  فامم  126ادم  1980لبعمفوت جمع  لللي ت  فمم 

لبعااامف جمعااا  للااالي تااا  فااامم  2و اااافخرمفوت ولأجمبعااات ودربملإااالر لااان  فتفاااح حلاااظ راام و

 اامن ديعمااامت ودلكضلاات  و و اا 2022لبعاامف جمعاا  للاالي تاا  فاامم  39اداام  1980

تلياان  ا ات ) ودرلل ت خوف ابال ت  جتس و افخرمفوت ضلا  اتد ودففلرو برم ت  ذدك

تأرلت حلظ و افخرمفوت  و(ت  ،ظ حضوتق دبريفخرل ن - ت،ض ل ودبمعت ودفلفعت -  ولأفرم

ااام ب ضولاااخ اضااالع لخاااخ  – ود ااالوٍ ود مدرعااات - و ااااف لوف وديعماااا  وو  فلااامخي) ا،يو

 (هCOVID-19 جم.لت

ان و  فلاامخ ودرلاالي ، اامز  لاان هاامالر ودلاااضخ ودفيااصر  لراام ااابق نفياا  

) ت فباال  2002 – 1998( بمااافخمم  ودففاالر لاان 2022:  1980ؤااضو  تفاالر ود فوااات )

و فلاامخي ودااعس فاااضخ تيااصر  بيااب  وزصفااما ل اا   ودفيااصظ فاان زياابت تفاالر فاااضخ 

الاام باام    (و%10% و 8%و تاا  حااان امزاات ل اا  ت ودب،مداات للتف اات تفاالوو   ااان 4

تفاالر ود فوااات تمزهاام ت اا  تفاالر فاااضخ تيااصر و واااض لاام ااام مدل  لاان ضاالا  ت لضاامم تاا  

ود  فباا  هاامالر ودر،باا  ودخاامز  لاان ذدااك ودربلااث وداا  اراال اعمااامت صاام و  ودم اا  وداا 

 ه2022:  1980ضلا  ودففلر لن  ودلاضخ ودفيصر  ت  للل
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 د ثن رد  طلب 

تأثيد سينسنق د رون د  لر د رو ر علر  نهدن د دكور د تضخ ر  ر 

  دد

 هتمهيد

اعمامت صم و  ودم   ود ود  تأرالوو ابالوو فبم و  فلمخوت ودرصفبفات تا   ت رل

فبم همالر ودلااضخ ودفياصر  لفمضفات تل ن و و ز كمامت  ارل تبكجرعح ازلم  ود مدظو 

ز ااااالا اعرااااام نبااااا   وول  ااااا ر وت فرااااا  فبااااام ودياااااعم  و  فلااااامخي ودصااااام  بكاااااخ خودااااات

وز كمامت اعمامت صم و  ودم   ود ود  فب  هامالر ودلااضخ ودفياصر  فملات راظ زباان 

تفاالر تل ناا و اراال تمفااات تبااك وديعمااامت فباا  هاامالر ودلاااضخ ودفيااصر  تاا  للاال ضاالا  

 ه2022:  1980ود فوات لن 

 أولا: اننكااات ايااات صندوا النقد الدولي علي ظاهرة الرن ف التضخمي

تااا  ب اااع ودلااام ت  ااا  تفااالا  ااالولا ودف  ااا  ودفااا  ، ااالح  ؛ايرررافة التقشررر  ه1

و فبااام ولإزفااام  ودلكاااضل  وت باااعا ولإزفااام   فباهااام صااام و  ودم ااا  ودااا ود   ااااضخو

 .ولن رظ ا مخر ح ر ودلاضخود ممو لرم ن رل فبم ود،ب  و  فلمخي 

تفااالا ود ااالوط ودرمدعااات دلااام و  ودم ااا   ؛تنزيرررز السياارررات الماليرررة والنقديرررة ه2

  ،ت ولمدعت ته ٍ ادم ودل  لان ودفياصظ وتلياان و ااف لوف ود ود  اعمامت ز
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ودم  يو ود ان تا  ب اع ولأحعامنو ،ركان ان تا خي ااتد وديعماامت ادام تبامؤ  

 .ودمرض و  فلمخي وا مخر ح ر ودلاضخ

ت رخ  لولا ودف مت  ودف  ، لح فباهام صام و  ودم ا   ؛تأثير الشروط الهيكلية ه3

وت ودرفاااااأرلرو لخاااااخ تلل ااااال ااااااا مف ودااااا ود  اصااااالاحمت يعكبعااااات تااااا  و  فلااااامخ

و اا  تا خي اااتد ولإصاالاحمت اداام  وودلالٍ وت بااعا خوف ود وداات تا  و  فلاامخ

صاا ضامت وزف مدعاات  لااالر ولأجااخ وا اامخر حاا ر ودلاااضخ  بااخ ان تفلياان ود االوٍ 

 .و  فلمخ،ت

ت رل  لولا ودف مت  ودف  ن فرهم صم و  ودم ا   ؛تأثير على الثقة والااتثما ال ه4

ودااا ود  فبااام ر ااات ودريااافخرل ن وودياااكمن ودرلبااااانو لرااام  ااا  نااا خي ادااام ت بااااخ 

 .ولإزفم  وو افخرمفو لرم ،يهظ ت  ا مخر ح ر ودلاضخ ودفيصر 

اننكااررات ايااررات صررندوا النقررد الردولي علرري ظرراهرة الرنرر ف التضررخمي فرري : ثانيرا

 :1980:2022ملر خلال الفترة 

 اامن دهاام تااأرال ابااال فباام ودلاااضخ  (IMF) اعمااامت صاام و  ودم اا  وداا ود 

فبم ل ع اتد ودففلرو وفتب،ت اعمامت  و2022ادم  1980ودفيصر  ت  للل لن 

ودلاااام و  تاااا  للاااال بمد  ناااا  لاااان ودفاااا ضلات و  فلاااامخ،ت ودفاااا  تهاااا ٍ اداااام واااااف لوف 

نبا  ارال تمفاات تباك وديعماامت  و زضضا  اعرامو  فلمخ ود مهم تيببت ت  تأرالوت ل  ا ر

 فب  همالر ودلاضخ ودفيصر  ت  للل ضلا  تبك ودففلره
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 (4جرول )

تطود  عرلاق د تضخ  ود بطن ة و عرل د دكور د تضخ ر  ر  دد خلال د فتدن  ن 

 )%( 2022د ر  1980

 عرل د دكور 

 د تضخ ر

)د تضخ  + د بطن ة( 

)%( 

 عرل د بطن ة 

)%( 

 عرل د تضخ  

)%( 
 د س ة

26.02 5.20 20.82 1980 

15.72 5.40 10.32 1981 

20.54 5.70 14.84 1982 

22.68 6.60 16.08 1983 

23.04 6 17.04 1984 

18.29 6.18 12.11 1985 

30.24 6.38 23.86 1986 

26.24 6.55 19.69 1987 

24.41 6.75 17.66 1988 

28.16 6.90 21.26 1989 

25.36 8.60 16.76 1990 

29.3 9.30 20 1991 

22.56 8.92 13.64 1992 

23.01 10.92 12.09 1993 

19.08 10.93 8.15 1994 

26.78 11.04 15.74 1995 

16.19 9 7.19 1996 

13 8.37 4.63 1997 

11.87 8 3.87 1998 

11.03 7.95 3.08 1999 

11.68 9.00 2.68 2000 

11.53 9.26 2.27 2001 
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12.76 10.02 2.74 2002 

15.52 11.01 4.51 2003 

21.97 10.70 11.27 2004 

16.07 11.20 4.87 2005 

18.23 10.59 7.64 2006 

18.22 8.90 9.32 2007 

26.94 8.62 18.32 2008 

20.85 9.09 11.76 2009 

21.37 10.10 11.27 2010 

21.91 11.85 10.06 2011 

19.82 12.70 7.12 2012 

22.68 13.20 9.48 2013 

23.28 13.20 10.08 2014 

23.42 13.05 10.37 2015 

26.22 12.41 13.81 2016 

31.25 11.74 19.51 2017 

24.22 9.82 14.40 2018 

18.88 9.73 9.15 2019 

19.49 10.45 9.04 2020 

20.9 7.2 13.7 2021 

28.7 7.4 21.3 2022 

 المصدر: البنك الدولي  

ن ضررح فيمررا يلرري الرنرر ف التضررخمي فرري الاعتلرراف  ؛لجرردول السررابقل وفقررا        

 2022الري  1980الملر  نتيجة ايااات صندوا النقد الدولي خرلال الفتررة مرن 

 من خلال عدة مراحلا نتناولها فيما يلي.
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 : الرن ف التضخمى فى الاعتلاف الملرى فترة الثمانينات والتسنينات  المرحلة الاولي

 ن  لن ودر ام خ تا  تباك ودففالر لمهام فا م وااف لوف ت لا و  فلمخ ودرللع دب       

جمعا  تا   0.7حاث ان يعرات ودا و ف امزات ت ا ف س  وا ل صلٍ ود و ف المم ودلمع 

جمعاا  تااا  زهم،ااات ودخرمزاماامت واوو.اااخ ودفيااا اممتو  1.5  و،اات ودخرمزامااامت رااظ وفتف ااات ادااام 

% لان  11ولألل ودتع اخع ادم تفم ظ ود لق تا  ودرااقون ودفلامفي حااث  با  لام ، الس 

ودماامتا ودرلباام ولإجراامدم وذدااك زفعلاات وزصفااما يعراات ود رباات ودرلبعاات وضاامتت اداام ا اامخر 

وض   ود  فر ودفل نل ت دلا فلمخ ودرللع وودرمفلامت ودرلال ت  ودضوفخوت لن ودصمفج

ت  ولأاضو  ودصمفجعتو اتو بملإضمتت ود  وفتفمش زيبت ود لق ت  ودرضوازت ود ملت دب ودت 

% لاان ودماامتا ودرلباام ولإجراامد  تاا  زهم،اات ودخرمزاماامت و لجااح ذدااك اداام ا اامخر 16دملااض 

وخوت اماعت دفج،افهمو ارم وزصفع ل    ولإزفم  فبم ولأجضف وود فظ لح ف م تضوتل انل 

% لاان ودماامتا 157وفتفاامش زياابت ودر نضزعاات اداام اااتدك و 1990%فاامم  3.7ودمرااض اداام 

ودرلبااام ولإجرااامد    و،ااات ودفيااا اممتو واااامن لااان زفااام.ا ااااتد ودر اااكلات وفتفااامش ل ااا   

%  زفعلاات وفتفاامش اااا مف ودبفاالو  ود مدرعاات وضاامتت  زصفااما 20ودفيااصظ دراام ، اامفس 

ودلمعا و لرام ارال فبام وفتفامش ااا مف وديابح ودريافضفخر وااماظ تام وفتفامش ت امدع  يعرات 

زهم،ااات  %  19.7ولإزفااامجو بملإضااامتت ادااام وفتفااامش ل ااا   زراااض ودر ااالوا ودم ااا ي لااان 
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ووفتفامش ل ا  ت ودب،مدات حااث وصابت تا  اوو.اخ  1990%فمم  27.4ودخرمزاممت ادم 

 ه1%9ودفي اممت ادم لم ، مفس 

صلاح الاعتلاف  للا صندوا النقد الدولي الحك مة لاتبا  برنامج وبذلك فقد اتجه 

 :2وأعلن  حينها أا أهدافم تشتملا على

ايااررات التثبيرر  : وهررى تضرر  حزمررة مررن السيااررات الترري تهرردف الررى اصررلاح  . أ

 : الاتي تمثل  في ،الاختلالات المالية والنقدية

وديعماااامت اعماااامت لضوجهااات ودفياااصظ : حااااث وتب ااات ودلكضلااات للضفااات لااان  (1

 و ز رملإعت د لاج ودفيصظ لخخ :

 ضالا  ف ا   %   20تصااعع ل ا   زراض وديااضدت ودم  ،ات وديامضع لان

 ضلا  تفلر ودفي اممت%   11,4ادم  ودخرمزاممت 

  لن اجرمد  15ت  نخ زيبت و حفعمؤ  ودم  ع  ميبت   ت خ فن  %

وان   ت خ زيبت ودياضدت ت   ودضخو.ح د نهم تضضح د ع ودبمك ودرلاقع 

                                                 
1 Trading Economics, Egypt, National statistics Data, U.S.A.2010. 
2 Awad, Ibrahim L. (2002) "The Phenomenon of Stagflation in The 
Egyptian Economy: Analytical Study." MPRA Paper, University Library of 
Munich, Germany, p.67. 
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%  دب رااااالات  25%  دبلمعااااا  ودرلااااالع  و 20ودبماااااضل بلااااا  اخزااااام 

 ولأجمبعته

    وضاح ااا ضٍ و.فرمزعات د ااخ لان ودبمااضل وود رالا  ودب ،اامش ودرلاالت

  كخه 

  تلل ل اا مف ودفم. ر حاث اصب  دببمضل ودفلمف ت حل ت تل ن  ااا مف

ف وتصااااعع ل ااا  ت ودفم.ااا ر برااام نهااا ٍ ادااام ا ااامخر ل ااا  ت و خضااام

 ودفيصظ 

اعماااامت فااالاج فلاااق ودرضوازااات ود ملااات : وتهااا ٍ ااااتد وديعماااامت ودااام تمرعااات  (2

 ولإنلوخوت ود ملت وتللإا  ودمف مت ود ملت وترخبت اعرم نبم: 

  ت،بااااق ضااال بت ودربع ااامت بمففبمفاااام وااااابت ت مدااات دبفرض اااخ لااان لاااضوفخ

فباااام حيعيعاااات خون ودبلااااض  اداااام ودفرض ااااخ باااامد لق ودااااتي ناااا رل اااااببم 

ل اا  ت ودفيااصظ ا  ان اااتد ودياال بت امزاات احاا  ولأااابمس ودل.عيااعت 

 ت  وفتفمش ولأا مف ودرلبعت ه

  تللإاا  ولإزفام  ود امم وذداك لان ضالا  ودلا  لان ودف اامامت تا  ود ،اامش

ودلكااضلم وضاابه ودق اامخوت تاا  اجااضفاظو بملإضاامتت اداام ضفااع وداا فظ 

 فبم ود  ن  لن وديبح وودص لمت 
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ودرااااا تضفمت: فربااااات ودلكضلااااات فبااااام فااااالاج لااااااقون اعماااااامت فااااالاج لااااااقون  (3

ودر تضفمت لن ضلا  تضحاا  وتلل ال اا ل ودلالٍ وتلل ال ودفلامفر ودصمفجعات 

 وترخخ ذدك ت 

  تضحاااا  اااا ل ودلااالٍ وتلل ااالدو حااااث تاااظ تضحاااا  اااا ل ودلااالٍ فااامم

وتااااظ تلل اااالد بلاااااث اصااااب  لاااان حااااق ودبمااااضل ودف ملااااخ بمدم اااا   1991

درضوؤمان ولإلامت ودللوتت حق ولأجمب  وت م دي ل وديض و ودف،م  و

 حعمار ودم   ولأجمب  وودفللٍ اع ه 

  تلل ل ودفلامفر ودصمفجعات حااث فربات ودلكضلات فبام تلل ال وداضوفخوت

لااان ضااالا  ااودااات ود ااااضخ ودرفلوضااات فبااام ووفخوت ليااافبقلمت ولإزفااامج 

دفصاااعع ت بفاات ودفلاامعح ودرلباام وا اامخر تاال  ودفلاا نلو بملإضاامتت 

 ر لوفمت ودفل نل ته ادم لم   لوا لعيلر دب

فرباات ودلكضلاات فباام حااخ اااتد  و اااتو و اا اعمااامت تصاااعع وداا نضن ودصمفجعاات (4

ودر كبت لان ضالا  از ام  اخوفر للاق ات ليا ضدت فان ودا نضن ودصمفجعات وودف بااخ 

لن ود لوا و افهلا عت وود لوا  لالر ولأجخ ووافب ودهم ب لوا ازفمجعات 

تفام  لاح صام و  ودم ا  ودا ود  ان ؤض بت ولأجخو و   واف،مفت ودلكضلات بم 

 %ه50تصفع ل نضزافهم ودصمفجعت  ميبت 
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ا. ايااررات الإصررلاح الهيكلرري: تمثلرر  هررذ  السيااررات فرري تحريررر وتطرر ير القطررا  

النررا  وتشرررجيع وتنميرررة القطررا  الخرررا  وتشرررجيع فو   فرري ففرررع عجلرررة الاارررتثما  

 والتنمية الاعتلافية وذلك من خلال:

 وت،ض ل ود ،مش ود مم : تظ اص وف  مزضن  لإلامت  ،مش ولأفرم  وداتع  تلل ل

نه ٍ ادام تلل ال وت،اض ل ود ،امش ود امم وذداك لان ضالا  ودفلاخ  اان ودرب عات 

وولإخوفرو وج ااااخ خوف ود وداااات ل فلاااال فباااام ودرلمااااابت فباااام ودمفاااام.ا بلااااففهم 

تااا وف بااا  ودرمد اات دب ،ااامش ود اامم وان تااافظ ولإخوفر  ااامفس ولأااابضس وودرااامها ودااتع 

 ولأز ،ت وو افخرمفوت ودصمصت ب ا و فن ت  ا وت ولأجهقر ولإخوف ت ودلكضلعته

  ودصلصلت:  وا  ت مم ا مخر ود وف ودتي ، ضم ب  ود ،مش ودصام  تا  لب عات

ودخوفر ودضحاا وت ولإزفمجعاات وو ااافخرمف ت فاان ؤل ااق ت االع   او فاان ؤل ااق  عااح 

و ادعا  لاح ودر امفات تا  ودالا  ب ع وح وت ود ،امش ود امم دا  او اااممخ اخوفتهام

و ااا   1991ديااامت  203و ااا   ااا ا  لزااملا ودصلصلااات لاااح صاا وف  ااامزضن اااتو 

لإلات  ،مش فمم دب ،مش ودصم  ود ن دظ نافظ تمفاات ا   85لإرخ ودبلزملا  عح 

 ه1995%  ت ه لن يعرت  ،مش ولأفرم  ود مم حفم 10

رالو اباالو فبام لرم ابق نفي  دمم ان  لزملا ولإصلا  و  فلمخع اامن دا  تاأ

ل اا  ت ودفيااصظ وودب،مداات ضاالا  ف اا  ودفياا اممت حاااث ؤب اات للاال تاا  ودخرمزامعاامت 

وودفي امعمتو  لولا ودف ع  ودهعكب  بمدف مون لح صم و  ودم   ود ود و وودف  تيارمت 
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اعمامت ت  ااعت تها ٍ ادام وااف لوف و  فلامخ لان ضالا  ت بااخ ود لاق ودرامد  وتلل ال 

لااان تل ااااق ب اااع و ااااف لوف ودرااامد و اخت ااااتد وديعماااامت ادااام ولأاااا مفو فبااام ودااال ظ 

وفتفااامش ل ااا  ت ودب،مدااات وودف ااال وا ااامخر ودفياااصظو لرااام اااااهظ تااا  ضباااق  ا ااات و فلااامخ،ت 

 .فاضخ،ت تيصرعت

النقد الأول من : الرن ف التضخمى فى الاعتلاف الملرى خلال المرحلة الثانية

 الالفينات

زهم،اات ودفيا اممت د اا ر فضولااخ اخت اداام خضااض   ت الا و  فلاامخ ودرلاالع تاام

و  فلااامخ تااا  للحبااات ايااامخ وتبااامؤ  تااا  ل ااا   زراااض ودمااامتا ودرلبااام ولإجرااامد  حااااث 

%  اوو.اخ  3.5%  زهم،ت ودفي اممت ادم لام ، امفس ودملا 6.5وزصفع لم ، مفس لن 

 ولأداعت ودل ن ره

خوت و ااا  اااامن ذداااك زمتلااام فااان احااا وث ولأ لااال ودفااا  ارااالت ااااببم فبااام انااالو 

ودياااعمحت اضاااامتت اداااام ولأالااات واااااااض ت تاااا  زهم،ااات ودفياااا اممت ودفاااا  ارااالت اااااببم فباااام 

ودلاااامخفوت ودرلاااال ت و اااا فتهم ودفممتيااااعت الاااامم صاااامخفوت وداااا و  ود اااال  اااااااض ت ودفاااا  

و بملإضامتت اداام واراامف و ز رملإااعت 1997وزصفيات فرلاتهاام ودرلبعاات ب ا  ولأالاات فاامم 

خي فبام ودف اجاخ وو اافخرمف ضالا  ااتو ود  ا و ودف  اح رهم  لزاملا ولإصالا  و  فلام

ولألااال وداااتي ج اااخ و  فلااامخ نبااا ا ولأداعااات ودل نااا ر بمزصفاااما تااا  حلاااظ ود،بااا  ود بااام 

اضمتت ادام وزصفاما  ا فر ود ودات فبام ت ا ،ظ ودا فظ وتصباهام تا ف لعم فما و لرام وز كاس 
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تااا  ااااببم فبااام لفضااااه خضاااخ ودفااالخ وفبااام ل ااا  ت ودب،مدااات زفعلااات وزصفاااما ودف اااجاخ 

ود ،ااامش ودلكاااضل  وو تلااامد زلاااض ودصلصلااات وفااا م واااافجلا  فضو.ااا  ودصلصلااات تااا  

 افمخر و افخرمف ولن رظ افمخر ودف جاخه

و ركاان تضضااع  للالاا  ودلاااضخ ودفيااصرم ضاالا  اااتو ود  اا  لاان ضاالا  ودفلااااق 

فبم ولأالامت ودرف ا خر ودفا  لال  هام و  فلامخ ودرلالع ضالا  ااتو ود  ا  حااث ، هال 

 فلااامخ ودرلااالع تااام وديااامضوت ولأودااام لااان ود  ااا  ولأو  لااان ولأدفامااامتو تبااامؤ  زراااض و 

وذداك زفعلات حمدات و ز رامن ودفا  حاا رت بياب  ت،بااق  الولا ولإصا،لا  و  فلاامخع 

وزصفااما ودف ااجاخ تاا  ود ،مفاامت ودلكضلعاات و وزصفااما وداا فظ لاان لماات   و،اات ودفياا اممت 

ل ااااا   ودمراااااض ودفااااا  اااااامارت تااااا  اب،ااااام   2001اااااابفربل  11اضااااامتت ادااااام احااااا وث 

و   وافرلت حمدات ود يامخ و 2000% فمم 5.3%  ب   ان امن 3.5و  فلمخع ادم  

وفوت هاام وفتفاامش در اا  ت ودفيااصظ زفعلاات وتباامش اعمااات تلل اال ااا ل  2003حفاام فاامم 

%  تاا   35ودلاالٍ ولألاال ودااتع اخع اداام وزصفااما يعراات ودلمعاا  الاامم وداا و ف بر اا  

 ه1ش ولأا مف ودرلبعتو لرم اخع  فتفم 2005-2003ودففلر 

لان ت ا ،ظ فالاور وجفرمععات راظ تصااعع  2008 رم اماظ ص وف  لوفوت لمنض 

لمفلاااامت ود،م اااات و وداااا فظ فاااان ب ااااع ودياااابح ولأاماااااعت تاااا  وفتفاااامش ولأااااا مف ودرلبعاااات 

% وضااااا لمت 20%  وودم ااااخ وودرضوصاااالات بر اااا   11.5ودبفلودعاااات وود هلااااام  بر اااا   
                                                 

للراااضخ فبااا  ود ق اااق تاااضز و ولإصااالا  و  فلااامخي وودف عااا  ودهعكبااا  تااا  للااال ضااالا  ودففااالر)   1
 ه123و  2005(و ل ه  ودبلضث وود فوامت و تل يعتو ود مالرو 1990:2003
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% بملإضااامتت ادااام ليااامارت وفتفااامش ودر ااا   وديااامضع دمراااض ودم اااضخ 37.7ودف باااعظ  ميااابت 

ارم ان وفتفمش ودفيصظ امن زمتلم فان ا امخر ل ا   زراض و امض م% 15.1برفضاه نبب  

اع ان ود،با  ود بام ا بال  وودم ضخ وا مخر ود،ب  ود بم ودتي   ، م ب  فلضام لكمت ام دا 

لبعامف  712.5ولإزفام  ولإجرامد  ضالا  ااتو ود  ا  لن ود لا ود بم حاث  ب  لفضاه 

لبعااامف  679جمعااا   امرااام تااا  ودر م اااخ نببااا  لفضااااه ودمااامتا ودرلبااام ولإجرااامد  ودليع ااا  

 %80فام  ت اامفس زجمعا و بملإضاامتت ادام ان زياابت ولإزفام  و ااافهلا   ادام اجراامد  ولإ

م  و ااافخرمفع تاام ودرفضاااه وااا  زياابت افباام بكخااال ل مفزاات بمدمياابت ودفاا  ،رخبهاام و زفاا

 ه1%20ولإجرمدم ادم اجرمد  ولإزفم  حاث ازهم ت مفس 

واتو ، كاس وزصفاما ود ا فر فبام ولإزفامج وودف اجاخ ولألال وداتي ،ليا  ل اكبت 

وفتفمش ل   ت ودفيصظ وودب،مدت ل م بملإضمتت ادم وزصفما ل    زرض ودممتا ودرلبم 

 .ولإجرمد  لرم ،لي  ل كبت ودلاضخ ودفيصرم

 أوائلا النقد الأول من الألفية الثانية: الرن ف التضخمي في لثالثةالمرحلة ا

وااااافرلت ولإصاااالاحمت و  فلاااامخ،ت تلاااات الإاااالوٍ صاااام و  ودم اااا  وداااا ود  لااااح 

و 2011ب ااا  ودخاااضفر ودرلااال ت تااا   تااا  ولأداعااات ودخمزعااات ودفلاااااق فبااام تلل ااال و  فلااامخ

ت اضفت ولأوضمش و  فلمخ،تو لرم ختح ودلكضلت د،ب  ليمف وت ج ن ر لن صام و  

                                                 
زهمخ للر  فب  وخف سو للال  ودلاضخ ودفيصر  ت  و  فلمخ ودرلالي و جرتعات اخوفر و فرام    1

 ه43و  2013ود لاعتو ود مالرو 
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اااااتد ودففاااالر لإااااربت اجاااالو وت ت  اااااعت ااااامارت تاااا  وفتفاااامش  و2016ودم اااا  وداااا ود  تاااا  

1ل   ت ودفيصظ وودب،مدت
.  

 2016برنامج  -1

ودم ا  ودا ود  بيعرات اؤب ت للل  لزملا اصلا  و فلمخي   فظ لان صام و  

اخت  وو لإرخ تلل ل ا ل ودللٍ وت باخ خفاظ ودض اضخ2016ت  فمم  لبعمف خو ف 12

ااااتد ولإجااالو وت ادااام وزصفاااما اباااال تااا  يعرااات ودلمعااا  ودرلااالي وا ااامخر حااا ر ل ااا  ت 

ودلااضخ  ا امخر حا ر ودفيصظو لرم اوخ لن ولأعبم  و  فلمخ،ت فبم ودرضوؤمان وااهظ تا 

 هودفيصر 

 2022برنامج  -2

 3حلابت للاال فباام  لزاملا ترااض ب  ج ناا  لاان صام و  ودم اا  وداا ود  بيعراات 

و فاااااق فباااام ودفلااااض  اداااام ز اااامم ااااا ل صاااالٍ لاااالن 2022تاااا  فاااامم  لبعاااامفوت خو ف

فباام وداال ظ لاان ان اااتد ولإصاالاحمت تهاا ٍ اداام واااف لوف  ووتصاااعع ودفيااصظ تاا ف لعمو 

مخ،ت  لاالر ودرا ع و  فلمخ فبم ودر ع ود،ض خو ا  ازهم    تفيب  تا  ضاجضط و فلا

 .لن تل ،مت ودلاضخ ودفيصر  لرم نق  فبم ودرضوؤمان 

                                                 
1 Awad, Ibrahim L (2019) "Revisiting the Exchange Rate Pass-Through to 
Domestic Inflation in Egypt: Why Is the Statistical Association Weak in the 
Short Run?" International Journal of Business and Economics, vol. 18, no. 
1, p.59. 
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فباااام لاااا ع ود  ااااضخ ولأفا اااات ودرمضااااعتو اراااالت اعمااااامت لراااام ااااابق زلاااا  ازاااا  و 

صم و  ودم   ود ود  ب كخ لبلضت فبم و  فلمخ ودرلليو حاث امف ت ت  تل اق 

اخت اداام وفتفااامش ب ااع و اااف لوف ودراامد  وودمرااض و  فلاامخيو د مهاام تاا  ودض اات زفياا  

ل   ت ودب،مدت وودفيصظ وا مخر ودف لو لرم اماظ ت  ضبق  ا ت لان ودلااضخ ودفياصر  

 هودف  ارلت اببمو فبم حعمر ودرضوؤمان وواف لوف و  فلمخ فبم ودر ع ود لال

 الخلاصة

نفيااظ ودلاااضخ ودفيااصر  بمفتفاامش ل اا  ت ودب،مداات وودفيااصظ تاا  زفااس ودض ااتو 

االات ودامفه تا   ولركمات تا  تفالوت ولأالامت و  فلامخ،ت ود بالع  واض همالر زمخفر د مهام

وديااب امعمت ت فباال لخاام و باامفاووو حاااث اخت اداام وفتفاامش اااا مف وداامفه وت اامدع  ولإزفاامجو 

لراام تيااب  تاا  وفتفاامش ل اا  ت ودفيااصظ وودب،مداات تاا  ود  ناا  لاان وداا و  ودرف  لاات لخااخ 

ماااامت ودرمدعااات وودم  ،ااات ودفااا  تاااظ تبماهااام وديع و ارااام انودض ،ااامت ودرفلااا ر واوفواااام ودجلاعااات

 حفضو  ودفيصظو لخخ فتح اا مف ودفم. ر وت باخ ولإزفم  ودلكاضل و  مدبامو لام اوخت لان 

 امرااام تف ااامب  ولأاااابمس ودلتف ااات دبلااااضخ ودفياااصر   اااان ودااا و  ودرف  لااات و حااا ر ودلااااضخ

ن تأرالوت  ت اضن لخخ ودل لمت ودصمفجعت ووديعمامت ودم  ،تو ا  اولمهم للل وودمملعت 

واااض لاام  ا خاال حاا ر تاا  وداا و  ودمملعاات بيااب  وده ملإاات و  فلاامخ،ت وضاا   ودر اياامت

الثاني  لا يناني نلا من الاعتلاف النالمي والملرر  مرن الفرض عد  صحة زفا فم  

ل مدلاات ودلاااضخ ودفيااصر  تف،باا  زهلاامو لفضوازاامو ، اارخ وان  وظرراهرة الرنرر ف التضررخمي 
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حكعراااااتو بملإضااااامتت ادااااام اصااااالاحمت يعكبعااااات دف ق اااااق ودمراااااض اعماااااامت لمدعااااات وز  ،ااااات 

 هو  فلمخي ودريف وم وتصاع  ولأرل و جفرمف  دبلاضخ وودفيصظ

 ترسف  اياارات صرندوا النقرد الردولي بالفرض الثالرث القائرلا   واعرم نف بق 

  أثبرر  البحررث الرري ا تفررا  منرردلات الرنرر ف التضررخمي فرري ملررر خررلال فترررة الد ااررة

 ودفخبااااات وودفياااا امعمت  لزااااملا ت للاااال ضاااالا  تفاااالر ودخرمزامعاااامتحاااااث ووجهااااصررررحتم 

 ل ااا  ت تااا  وفتفااامش  باااالرو ضمفجعاات خناااضن  ؛ االااات(1991-1987) ودهعكبااا  وودف عاا 

 تلل ااال ودلكاااضل و ولإزفااام  ت باااعا ودبلزاااملا تيااارن ودراقوزعاااتو تااا  وفلاااق ودفياااصظو

و ااااا مف  ادااام وديعماااامت ااااتد اخت ولأامااااعتو وديااابح فبااام ودااا فظ وتصااااعع ودلااالٍ

 اوخت د مهام ودرامد و ودفاضوان  تلياان ضلا  لن ودفيصر  ودلاضخ جضوز  ب ع تصاع 

 هتلل لام ب   ولأا مف وفتفمش بيب  ودب و،ت ت  ودفيصرعت وديجضط لن

 اصااالاحمت ت،بااااق ؛ تااا (2008-2004) ودل نااا ر ولأداعااات للااال تااا   ااا ات

 ودفلامفرو تيارمت وتلل ال ودصلصلات ضالا  لان و  فلامخي ودمراض تلفااق ادام تها ٍ

 ولأجمباا و و ااافخرمف وت االعح و  فلاامخ تاا  ودلكااضل  ودفاا ضخ ت باااخ ولإصاالاحمت اااتد

م ولإصلاحمت ح  ت  لرام بمدفياموي  تفضاش دظ ودفضو.  د ن ودمرضو ل   ت ا مخر ت  زلمحو

 واافرلوف تا  ااماظ لرام ود ،مفامتو ب ع ت  وودب،مدت ودف ل ليفض مت وفتفمش ادم اخع

 هودفيصرعت وديجضط
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 باااالرو  واعمااااعت و فلااامخ،ت وضااا،لوبمت ؛2011 تااا  ودرلااال ت ودخاااضفر احااا رت

ودرامد و  و اف لوف دف ق ق لمدعت ليمف وت ت  ،ظ ود ود  ودم   صم و   ت ضلات تيرمت

 وودياعمحتو و اافخرمفوت وزصفاما بياب  ودفياصرعت ودياجضط وافرلت ودريمف وت ف ظ

  لزاااااملا (2022-2016) ولأضاااااال ود  ااااا  للااااال تااااا  و  ااااات هودرااااامد  ود لاااااق وتقونااااا 

 خو فو لبعامف 12 بيعرات ودا ود  ودم ا  صام و   لح  لا وتفميعت و  فلمخي؛ ولإصلا 

و ا ل تلل ل ولإصلاحمت لإربت  ضال بت وتالا ود،م اتو فبام ودا فظ ت بعا ودللٍ

 وحفعمؤعاامت وا اامخر ودراامد  و اااف لوف تلياان اداام وديعمااامت اااتد اخت ودرياامتتو وديعراات

 وفتفامش بياب  ود لاال ودرا ع فبام ودفيصرعت وديجضط لن اوخت د مهم ولأجمب و ودم  

 هولأا مف
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 الخاتمة

صحة الفرض الأول القائلا ت لضمم لن ضلا  خفوافمم دربلث او  تضصخ ود  

 و لان صندوا النقد الدولي لم فو  مه  في افا ة أامات الن ا  النقرد  الردولي بأا  

ضلا   عمن لميعت صم و  ودم   ودا ود  تا  ودر،با  ولأو  لان ودربلاث ولأو  وفالا 

ت،ااضف خوف صاام و  ودم اا  درفهااضم وز ااأر ووااا وٍ ودلاام و و وتاا  ل،باا  راامن تممودماام 

ود ود  ت  اخوفر االمت ودم مم ودم  ي ود ود  ووز كمامت اعمامت صم و  ودم   ود ود  

م تااا  خفاااظ ودااا و  ضااالا  صااام و   فبااا  للااال ووجااا زم ان ودم ااا  ودااا ود  دااا  خوفوو حماااارو

 هودففلوت و  فلمخ،ت ودرصفبفت وضمصت ضلا  ولأالمت

الثراني الفرض عد  صحة اتو وتضصخ ودر،ب  ولأو  لن ودربلث ودخمز  ود  

 و لا يناني نلا من الاعتلاف النالمي والاعتلاف الملر  من ظاهرة الرن ف التضرخمي 

 امرااام تف ااامب  ولأاااابمس ودلتف ااات دبلااااضخ ودفياااصر   اااان ودااا و  حااااث تضصااابمم ودااا  ازااا  

لخاااخ ودلااا لمت ودصمفجعااات ووديعماااامت ودم  ،اااتو ا  ان ولمهااام للااال ودرف  لااات وودمملعااات 

تأرالوتاااا  ت ااااضن ا خاااال حاااا ر تاااا  وداااا و  ودمملعاااات بيااااب  وده ملإاااات و  فلاااامخ،ت وضاااا   

رخ اعمااامت لمدعاات ل مدلاات ودلاااضخ ودفيااصر  تف،باا  زهلاامو لفضوازاامو ، ااوان  ودر اياامت

وز  ،اات حكعرااتو بملإضاامتت اداام اصاالاحمت يعكبعاات دف ق ااق ودمرااض و  فلاامخي ودريااف وم 

 هوتصاع  ولأرل و جفرمف  دبلاضخ وودفيصظ
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 ترسف  الفرض الثالرث القائرلا    صحةاربت ودر،ب  ودخمز  لن ودربلث ودخمز  

في ملرر خرلال ايااات صندوا النقد الدولي الي ا تفا  مندلات الرن ف التضخمي 

فبام لا ع ود  اضخ ولأفا ات ودرمضاعتو ارالت اعماامت صام و  ازا  و  حااث  فترة الد اارة

ودم   ود ود  ب اكخ لبلاضت فبام و  فلامخ ودرلاليو حااث اامف ت تا  تل ااق ب اع 

و اااف لوف ودراامد  وودمرااض و  فلاامخيو د مهاام تاا  ودض اات زفياا  اخت اداام وفتفاامش ل اا  ت 

 االو لراام اااماظ تاا  ضبااق  ا اات لاان ودلاااضخ ودفيااصر  ودفاا  ودب،مداات وودفيااصظ وا اامخر ودف

 هارلت اببمو فبم حعمر ودرضوؤمان وواف لوف و  فلمخ فبم ودر ع ود لال

البحرررث بتحليلرررم ومناعشرررتم للفرررروض التررري أثا تهرررا مشررركلتم اررر يا لتحقيرررق 

 أهمها ما يلي: النتائجأهدافم عد أثب  مجم عة من 

م تاااا  خفااااظ وداااا و  ضاااالا  ودففاااالوت  داااا  صاااام و  ودم اااا  وداااا ود  -1 خوفوو حمااااارو

ت ااا ،ظ ودااا فظ  لااان ضااالا  و  فلااامخ،ت ودرصفبفاااتو وضمصااات ضااالا  ولأالااامت

 و  فلاامخ ود اامدر  تاا  ااامن داا  تااأرال ابااال فباام راام  وودراامد  ووديعمااا 

و ضمصاات تاا  اخوفر و الاامت ضاالا  ودففاالر لاان و اااف لوف و  فلاامخي وودمرااض

 ه2022ود   1980

صلا  و  فلمخي ودفا  وتب فهام للال تام تليان ب اع زلم  اعمات و  -2

ودر لإاالوت و  فلاامخ،ت تاام   و،اات تفاالر ود فوااات لخااخ اففاام  للاال لاان جااق  
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وودف   1991 بال لن خنضزهم ودصمفجعت ابمن حلس ودصبعا ودخمزعت ت  نممنل

 .تقولمت لح و تفم   ان للل وصم و  ودم   ود ود 

صر   ااان وداا و  ودرف  لاات وودمملعاات تف اامب  ولأااابمس ودلتف اات دبلاااضخ ودفياا -3

لخاخ ودلا لمت ودصمفجعات ووديعماامت ودم  ،اتو ا  ان تأرالوتا  ولمهم للل 

ت ااضن ا خاال حاا ر تاا  وداا و  ودمملعاات بيااب  وده ملإاات و  فلاامخ،ت وضاا   

ل مدلااات ودلااااضخ ودفياااصر  تف،بااا  زهلااامو لفضوازااامو ، ااارخ وان  ودر ايااامت

داام اصاالاحمت يعكبعاات دف ق ااق اعمااامت لمدعاات وز  ،اات حكعرااتو بملإضاامتت ا

 هودمرض و  فلمخي ودريف وم وتصاع  ولأرل و جفرمف  دبلاضخ وودفيصظ

اراااالت اعمااااامت صاااام و  ودم اااا  وداااا ود  ب ااااكخ لبلااااضت فباااام و  فلاااامخ  -4

ودرلااااليو حاااااث ااااامف ت تاااا  تل اااااق ب ااااع و اااااف لوف ودراااامد  وودمرااااض 

مدااات و  فلااامخيو د مهااام تااا  ودض ااات زفيااا  اخت ادااام وفتفااامش ل ااا  ت ودب،

وودفيااصظ وا اامخر ودف االو لراام اااماظ تاا  ضبااق  ا اات لاان ودلاااضخ ودفيااصر  

ودفااا  ارااالت ااااببمو فبااام حعااامر ودراااضوؤمان ووااااف لوف و  فلااامخ فبااام ودرااا ع 

 ود لال

 زفعلاات اعمااامت صاام و  ودم اا  وداا ود  تلتاا  فباام تلل اال ااا ل ودلاالٍ -5

فباام  ب ااع ودمفاام.ا وديااببعت لاان اارهاام حاا وث لضجاامت تيااصرعت لففمدعاات

لراام  وولأضااا تاام هااخ تلاامف  ود،باا  فباام وداا و ف وود راالات ولأجمبعاات

، مااا  ان دلاتفااام  لاااح صااام و  ودم ااا   ااا  ،كاااضن دااا  زفااام.ا ااااببعت واضااالع 

 ها،لم عت
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نف،باا  تمفااات  لزااملا ولإصاالا  و  فلاامخي يعاامم ودلكضلاامت  فمفااات ب ااع  -6

باام ولإجاالو وت ودف  اااعت لفرخباات تاا  ت بااعا ودمف اامتو لخااخ ادجاام  ود اااضخ ف

ودلااااامخفوت ووداااااضوفخوتو وددجااااام  ودااااا فظ ودلكاااااضل و وضلصلااااات لإااااالامت 

ودرباالفرو  ود ،اامش ود ااممو وتصاااعع يعراات ود رباات ودرلبعااتو وود االوا  ااال

ادجااام  خفاااظ و بملإضااامتت ودااا  ويعااامس اودض ااامت تضهعااا  ولألاااضو  ودر فلضااات

ود،م اات وفتااح ودياالو.  وضفااع ود رباات ودضؤمعاات وودفيااصظ وودف اال ودرفلاا خ 

 جفرمف  وتقون  ودب،مدت وت  ون ودضهم. هوودفهرعش و 

 صام و   اعماامت تضصخ ودع  لن انالمم اتد ودل م.ق ودف  اربفهم ودبلث ولم 

 وتلل اال وداا نن اخوفر وتلياان درلاال ودرامد  و اااف لوف ت ق اق تاا  اامف ت وداا ود  ودم ا 

 فباام ودفيااصر  لاان وفتفاامش ل اا  ت ودلاااضخ وديعمااامت ب ااع و  فلاامخو  امراام اوخت

 اااببوم اراال لراام وداا فظو وت بااعا ولأااا مف  فلل اال ودرف ب اات تبااك ضمصاات ود لااالو ودراا ع

ننرضرها فيمرا  الت صرياتنستنرض مجم عرة مرن  هو فلمخ،وم وديتعفت ودف مت فبم

 يلي:

اعمااامت  فوااات ت ااضم  ان  ولمهاام للاال ،لاا  فباام حكضلاامت وداا و  ودمملعاات -1

و  فلااامخعو وتلاااض  وارااامف  باااخ تمفاااات  لزاااملا ودفخباااات واااالولا صااام و  ودم ااا  

وديببعت ودممتلت فن تمفات  لزملا ودفخبات ادم ورمف و،لم عت لن ضلا  ف م ادجم  

ود فظو وت لعح ا مخر و افخرمف ودرلبمو وخفظ فجام  ولأفرام  لرام نا خع ادام 

ف وخ ابالر ت ضن  مخفر فبم وافع مس ود رمدت ود مؤبت لرم نمفا موجضخ للمزح ب
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وفتفامش و حفعامؤم لان ودم ا  و ا امخر ولإزفامجو   اكبت ودب،مداتود يام  فبام ل  فم

 تلين ليفضع لتع ت ولأتلوخهو وزصفما حلظ ود نضن ودصمفجعتولأجمب و 

ضلوفر ت  عظ واففمخر للل وود و  ودمملعت ب لا فهم بلم و  ودم   ود ود  لن  -2

ضاااالا  ود اااالوا ودفاااا  ، اااا لهم صاااام و  ودم اااا  وداااا ودم ووااااافص ولهم تاااا  فاااالاج 

 هلا ت و  فلمخ،ت و ضف

ضااالوفر ولإاااالوش تااام فااالاج ل اااكبت ودب،مدااات فااان ؤل اااق ا ااامخر ولإزفااامجو وتاااف   -3

ودرلااااامزح ودرجب ااااات وت اااااجاخ ود ااااابمس لرااااام نااااا خع ادااااام فتاااااح ل ااااا  ت ودمراااااض 

 و  فلمخيو وتليان ليفضع ودرتع تو وختح فلبت ودفمرعت و  فلمخ،ت ه

ت دا و  ودمملعات ان ل  فبم صم و  ودم   ود ودم فم  وضاح  الولا و فلامخ،،  -4

 ب ااااع لمهاااام نفيااااظ نلوفاااام هلوتهاااام وديعماااااعت وو  فلاااامخ،ت وو جفرمععاااات لأن

بمد ملل ت لأز  خو.رمو ، رخ فبام للامد  ودا و  ودلااارمدعت ود بالع خون ودم ال 

اداام ا اامخر  لوضااهم وفاا م  اا فتهم فباام  ناا خياداام للاامد  وداا و  ودمملعاات لراام 

 ووجفرمععموهو فلمخ،مو  ادم ت اضفام ن خيودي وخ لرم 

نمبج  للوفمر ولأب مخ و جفرمععت تم و تفم مت ودفا  ت  ا ام ودلكضلات ودرلال ت  -5

لااااح صاااام و  ودم اااا  وداااا ود  حفاااام  تاااا رل اااااببمو فباااام لياااافضع لتع اااات ولأتاااالوخ 

 لل وخي ود ضخ و او نق   لن ف  ت ودف ل تم للله
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